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menyatakan babwa deciara that

1. Kaml berenggung [swab alas pemposunen dan 10 e e responaitle for the preparation and
panyaian lsporan keuangan  koosaldasian presasation of PT Pupul indonesie (Persam)
PT Pupuk ndanasia (Pesena) dan entilas anak, arkd  Bubsdanss”  cordoldslad  fransial

Sfademmands;

2 Llapovan heuwangan  konscidasian  PT Pupuk 2. BT Piups dlonasis [Perdernn) and subsifagas”
Indanaals [Pamann) dan antiag anak telah disusan conesiidated Bnancial afsfements hewe hasn
dan dissjikan sesuai dengan Slandar Akuniansi prapared and presanfed & eccordance  wath
Fauangan di Indonasia, [rn'n'rwarl Finanpiad Acoouméng Standards;

3 a  Semua infomasi dalam laparan  keuangan 3 AN oAl B PT Puoum .I.rrd‘m:&la

konsofdasian PT Pupuk Indonesia [Persang) Perram) and subsdanes comsolidaied
dan enbtas anak telah dimuat sacars iengkap firsancia) Stafemanis has Bean disakased it a
dan bénar, comale e mihid manme;

b Laporan kKewangan konscidasian FT  Pupuk b PT F'J.u:uuﬁ drdonesla  (Parsem  snd
Indenesia [Persars] dan enlitas anak lidak suhsiaes’ cansobdalea feruaracial
mangandung  infeemesd ataw ks matensl Efgtemants do o confen any ncomsct
yang boak benar, dan tidak manghdangkan infarmanon or matanal fact nor da thay omit
mfarmasi atau fakla matarial; wfarmanon or maftaral fack

4, Kami barfanpqung jawabh atas sistem pengendalian 40 We are resparsiils for BT Pupad Indionecis
Ime=mal dalarn PT Pepuek Iindanasia {Pamsars) dan fParsany  and  subeiisnes’ fmernal  contal
antitas anak sy=fmm

Desmikian pamyatasn ini dibust dergaen sebenamya Thus s stwement is maca iy

AlAR nema dan mesaEll Diraka), Fay amd on bahsd of Ma Boany of Direciors

Jakarta, 31 Merels Mach 2024

P U K

CHraktur LilBma’ [hrakhir Kevangen
Presicent Diecior Fingvice Directar




i

pwc

LAPORAN AUDITOR INDEPENDEN
KEPADA PARA PEMEGANG SAHAM

INDEPENDENT AUINTORS" REPORT
TO THE SHAREHOLDERS OF

PT PUPUK INDONESIA (PERSERD)

Opini

Kami kelah mengaudii laperan keuangan
konsolidasian FT Pupuk Indonesia (Persero)
dan entitas anaknya (*Grup®), yang terdin dari
laporan posisi keuangan konsalidasian tanggal
3 Desamber 2023, sera laporan laba rugi dan
penghasilan komprehensif lain konsolidasian,
laporan perubahan ekuites kensolidasisn dan
laporan anus kas konsolidasian urduk tahun yang
berakhir pada tangpal bersebul, seria calatan alas
laporan keuangan konsolidasian, termasuk
informasi kebljakan akuntansi matenal .

Manurut opini kami, laporan keuangan
konsolidasian tedampir menyajikan secara wajar,
dalam sermusa hal yamg malerial, posis| keuangan
konsolidasian Grup tangpal 31 Desember 2023,
sarta kinera keuangan koneolidasian dan arus
kas konsolidasanmya untuk tehun yang berakhir
pads tenggal lersebut, sesual dengan Standar
Akuntansi Keuasngan di Indonesia,

Basis opini

Kami melaksanakan audil kami berdasarkan
Standar Auwdit yang ditetapkan oleh Inetitut
Akuntan Publik Indonesia. Tanggunp jawab kami
manurut slandar tersebat diuraikan labib lanjul
datam paragral “Tanggung fwab auditor lerhadap
audit aias laporan keuangan kansolidasian” pada
laporan kami. Kami independen terhadap Grup
berdasarkan keltanfuan elfika yang relevan dalam
il kami atas laporan keuangan konsoliiasian di
Indonesia, dan kemi telah mamenuhi tBRgoung
jawab etika lamnya berdasarkan ketentuan
{ersetarl Kami yakin babwa bukti audid vang ielah
kami percieh adalah cukup dan fepat untak
menyediakan suaty basis bagl opini audit kami.

Opinion

We have auwdied fhe consolidaled firancia)
slatermants of BT Pupuk Indonesia (Persero)

and its subsidiaries (e “Growp), wihich compriae
tha consolidstad sisfarment of financiad posifion

as at 31 Decermber 2023, and the consobdafad
slatemeant of prodfif or loss and other cormprehansive
income, consoddefod sistament of changes i
squity and consolidstad stsfement of cash fiows for
the year then emded, and notes fo the consolidafed
financial statements, moliding malenal ascounfing
oy Information.

In owr opirion, the accompanpng consohdshed
Anancisl slatements pragent fairy i al malera)
respects. the consalidated financial posiian of

the Growp as af 31 Decamber 2023, and its
consohdated fmancis! performance and s
consofdaled cash fows for the wear then endead, i
accovdance with \ndenesian Financlal Aceouwniing
Standards

Basis for opimion

We conducted aur audht in accordance with
Standards on Avditing esiablished by the
Indonesian instifule of Cerifed Public
Aceowdants. Cur responsbikhes undar fhose
slandards ave rther degoribed in fhe “Audlions”
responsibiiias for the audii of the consolidaled
financia! statements” paragraph of our report. We
are independent of the Group in accordance with
the ethical regoirerments thal are relevant o aur
audit of the consaldsted fmancial sfatermeants n
Indonesis, snd we have fiuffited cwr other athical
responsibiliie: in accordance with these
requirements, We believe thal the audl sndence
we have abtained ig sufficient and approprate to
prosade & basis for owr opinion.

Kantor Akuntan Publik Tanudiredja, Wibisana, Rintis & Rekan

WL 3, JL Jend. Suditman Koy, 2031, Jakarta 12920 - Indopesia
T i () 5099 2000 [ Jugago, Fo+6 (21) 5200 5555 [ 5200 5050, www, pwe.com,id

o Lries L Heaha: KEP-PA1H0M AN 9E
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Hal awdit utama

Hal audit ulama adalah hal-hal yang, menusud
perimbangan profesional kami, merupakan hal
yang paling signifilkan dakam audit kaml atas
laporan keuangan konsofidasian periode kini,
Hal-hal tersebut disampaikan dalam konieks audi
kami akas laporan kewangan konsolidasian secara
keseluruhan, dan dalam merumuskan opini kami
atas laporan keuangan kensolidasian terkait, karmi
tidak menyatakan suatu opini terpisah atas hal
audit ulama tersebut,

Hal sudit wtarna yang tendentifikasi dalam audit
kami diuraikan sebagai beriboul

1. Provisi sehubungan dengan pengadaan gas
bumi

Lihat Calatan 2n (Informas| kebijakan akuntansi
material - provwisi), Catatan 3k {Pedimbangan,
estimas dan asumsi akuntansi signiikan -
provisi sshubungan dengan pengadaan gas
burmi), dan Calatan 380 (Pengadaan gas buml
PT Pupuk Kalimantan Temur ("P¥ET") dan provisi
atas kurang bayar pengadaan gas bumi) atas
laporan keuangan konsolidesian,

Pada tanggal 31 Desember 2023, Grup
mencaial provis alas kurang bayar pengadaan
gas bumi sebesar Rp1 691 807 juta di PKT
dirmana manajemen menenfukan babwa biaya
terssbut mungkin terpadi dan dapal disstimasi
dengan andal, PKT menghadags risiko
ketidakpastian terkait pendsanan peraturan dan
persalisinan kanfrakiual pengadaan.

Kami mengidentifikasi iné sebagai hal awdi
utama karena signifikansal dan provisl tersebut
terhadap laporan kewangan konsolidasaan dan
tingkal perimbangan yang diperukan unbuk
menginterpretasikan peraturan.

Bagaimana audit kami mereapons Hal Audit
Utama

Prosedur audid kami mefipudi sebagai barikut:

& Wami memgercésh pemahamean atae
pengendalEan Grup yang relievan unluk
memanisy provisd;

= Kami memgercich pemahaman apakah
terdapat perubshen peraiuran yang secars
signifikan berdampak pada kurang bayar
pengadaan gas bumi dan status
amendemsn konirak sera dempaknys
terhadap provisi lersebul;
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ey audit matters

Kay audil mathars are fhoze malters fhat, in owr
professonal padgement, were of mos! signlcance
i our g of the consolidsted fnancial sfatemants
of the curment penod. These maifers wens
addressed in the context of our awdd of the
consoddated financial slalements as a whole, and
i favming o opinion therecn, and we do nod
granide 5 saparsie opiWon on these maflers.

The key audit matiars idenhfied in ouwr audit are
outlined as follows.

1. Provision with respect to the procwrement of
matural gas

Refer fo Note 2n (Matsnal accouniing policy
information - provision), Mode Ik (Significamnt
accotmting fudgements, esbmales and
assumplions - prowsion With reepact fo the
procunement af natueel gas). and Mofe 36k
{Procwrement of PT Pupuk Kalimantan Timur
{(PHT] natura! gas and prowision for
underpayment of nafural gas procurenend] fo
the consoidated fnancial stafements.

Az at 31 December 2023, the Group recorded a
provision for underpayment of nafural gas
procusment of Rpd 681, 807 mullion in PET
whave management delermimed fatl the cosls
are probable and can be refiably esfimaied. PET
i5 expased o wncerainly fsks i respec of
reguiatory chianges and procureament
colraciual disputes.

We idantified fhis as a key audit mafter due fo
the signficance of the prowision o the
consoiidated Anancial statemenfs and fhe level

of judgement required to interpre! regulations,

How our saudli sdaressed the Key Audit
Matier

Cur awdl procedures included the fofowing:

&  We undersfood fhe Group's ralevant
canfrods o monifor e prowision,

s We imdersfood whather there were any
ignificant reguialicny changes affeching the
underpaymant of natwal gas procurema
and the stafus of confrasf amendments and
their impact on fhe provision;
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+ Hami membaca naalah rapat dewan drekei,
dewan komisaris dan komite audi uniuk
memerksa kelengkapan dan konsistensd
informasi farkait provisi tersabut;

= Hami menelaah kajian anaksa manajemen
yang mempertimbangkan peraturan yang
relevan dan korespondenat dengan
regulaior;

& Kami melakukan penghiungan wang
eslimasi manajpEmen uwiuk provisi slas
kurang bayar pengadaan gas burmi,

& Kami membandingan esumsi-asumsi kunci
yang digunakan datam perhitungan prceisi,
aniara lain formula hanga gas bumi dan
peneniuan wilayah kera gas burm, dengan
data pendukung; dan

= Hami menilai kecukupan pengung®kapan
dalam aporan keuangan komrsolidaszan
sesual dengan kebtenduan Standar
Akuntansi Kevangan di Indonesia,

. Pengukuran nilai tercatat aset dan liabilitas
berkaitan dengan basis akuntansi
kelangsungan usaha PT Rekayasa Indusirl
{“Rekind")

Sebagaimana diungkapkan dalam Cataltan 37
alas laporan keusngan konsclidasian,
perimbangan signifkan diperkan unluk
meneniukan pengukuran nilai tercatat aset dan
limbilitas Rekind pada 31 Desamber 2023
menggunakan basis akunlans kelangsungan
usaha, Hal ini disebabkan cieh kondisi yang
dihadapl aleh Rekind yang berpoiensi
memengaruhi kemampuannya untuk
mempartahankan kelangsungan usahanya.
Kondisi tersabul antars lain sabagai berikul

# Permohonan PRPU dan kredifumya pada
18 Nowvamber 2023, dengan pudusan
homologass pada 31 Jamsn 2024,

+ [Palanggaran beberapa keteniuan rasic
keusngan terkait fasdnas pinjaman dengan
beberapa bank;

= Rugi tahun baralan sebesar Rp107 044
jua dan arus kas bergih regall dari
aklivitas operas| sebesar Rpids 732 ua
selama tahan berjalan; dan

= Mpodal kerja negadif dan defissensi modal
masing-masing sebesar RpT 447513 jula
dan Rp& 990,473 juts pada
31 Desember 2023,
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® e read the minutes of the boand of
diracfors, board of commissioners and sl
commilies meelimgs to check the
compisieness amd conaistency of
ifarrration regarding the provison,

s We azsessad management's posifion paper
which considened refevant reguiations and
comespondence with rmoulafors,

*  We recalouiaied management's esfimale of
the provision for underpayment of nafural
s proclAreen,

s e compared the key gesumplions vsed i
the provision catcwlation, which were the
natwal gas prices formula and
detsrmination of matwral gas working areas,
againsl supparting dala; and

= Ve gzsessad the adequacy of the
discioswres n the consoidaled Gnanaa
sfaterments in accondance Wwath fhe
Indowresian Fimancial dceoumbing Standards.

Measurement of the carrying valve of assels
and lighilities in relafion to the going
concern basis of accounting of PT Rekayasa
tndusirl ["Rekind™)

Az disciosed in Mole 37 lo the consohdaled
finarcial stalernents. sigrfcant judgement is
required lo determmne Bre measurarment of e
camang value of Rekind s assefz anad labilifies
as at 11 Decembar 2023 using the going
congerm basis of acsoriting. This s due o
condiions faced by Reknd which pofenialy
impacts its abifity fo continue az a going
concem. The condifions were as folows:

= A PEPU ffing from /s creddors on
16 Movermber 2023, with a homologation
deciston an 31 Janiary 2024

*  Hreach of eerain fnancial ralo covenants
rafaied fo barroweng faciiies with zeveral
banks;

® A loss for the year of RpT07 044 rmion and
megative pel cash Mows from apersiig
activifies of Rp123, 732 million for the year;
ard

= Negahve working capial and 8 capital
deficrency of K 7,447,513 milon and
Rp6 590 473 million a5 &t
31 Dacamber 2023, respacively
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Fondisi-kondisi ini berdampai paca apakah nilai
tercatat aset dan Babiktas Rekind dapst terus
diukur dengan asumsi basis akuniansi
ketangsungan usaha, dimana memerukan
perttmbangan signifiken. Barkaitan dengan
kondisi-kondisi tersebul. Fekind bergamung
pada dukungan dan kreditur dan pemasok yang
ada melalui penundaan pembayaran liabilitas
dan kemampuannya unbuk mermperbaki kinerja

seria kondisi keuangannya.

Fami mengidenlifikasi ini setagai hal awdit
utama karena dampak signiffan yang mungkin
timbul dan penyesiaian nilai iercatat aset dan
liakilitas Riekind yang disebabkan oleh
ketidakpastian matenal atas keberhasilan
rencana manajemen Rekind unfuk memperbaiks
kinerja dan kendsi keuangannya,

Bagaimana audit kami merespons Hal Audit
Utama

Prosedur audit kami melipatl sebagal barikut;

= Hami menelaah penfaisn manajemen
lerkail penguikuran milksl tercalal sset dan
lrabilitas Rekind pada 31 Desamber 2023
berdasarkan basts akuntansi kelangesungan
usaha yang dierapkan cleh manajemen
Rakind;

= Hami mempercich pemabaman penilaian
rhanajemen Rekind terkadl kelangsungan
usaha. Ini tesmasuk mempanclieh
pemahaman atas pengendalian intemal
Rekind dan proses sehwbungan dengan
penyusunan proyeksi arus kas dan menilai
risike bawaan atas salah sajl matenal
dengan mempertmbangkan bngkat
ketidakpastian estmasi dan pertimbangan
yang digunakan datam penyusunan
proyeksi ans kas;

= Kaml membandingkan ssumsl-asumsl hund
yang digunakan dalam proyeksi ans kas,
antara [ain termasuk estimasl pandapatsn
dan bebhan di masa depan beserta sumber
pendanaan, dengan data pendukung dan
tren histeris;

= Hami membaca dan memparoleh
pemahaman kepuiusan homobogasi PEPL,
yvang dudalamnya termasuk rencana
manajemen Rekind yang tercanium dalam
Rencana Penyslamatan Perusahaan;
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Theae conditions impach whether Reking's
caTping vaie of assafz and lebilifies can
condinee fo be measured wsing fhe going
concem basis of accouniing assumplon, which
requiras sigrificant judgement With respect to
the condifions above, Rekind is relant on the
support from axisting lenders amd vendors in
deferring the payment of its labilifes and ifs
atillity fo improwe its performance and fnancis

We antiffed ftvs a5 a key audil mafler due fo
the significanl impact vl may anse from
adjiuaimenis to the camyng value of Rekind's
asseis and abies cavsed by the meferal
uncerfainty of the success of Rexnd
rnaragement s plans fo improve Reknd's
performance and fnancial condiion

How owr audit addressed the Key Audif
Matter

O gl procedures mcludad the fofowing:

& We azsessad managament's assessment
refated o the carmaing vilie messureren
of Rekind's sasels and Kabitias as af
31 Decembar 20023 bazed an the going
concem basis of accowting appiied by
Rekind managament;

&  We undersfood Refrind mansgemant's
going concem assessment. This inclided
urdersfanding Refnd’s infermal condrolz
and procassas in relafon fo the preparafion
of cash fow projections and assessing he
rrterent nsk of matenal musstaterment by
considenng the degree of safimation
urcerfainty and judgement invoheed i
praparng the cash flow pryjechons,;

o We compared the key gesumptions used in
the cash flow projecficns, which include the
fufure estimaied revenue amd expanses as
wall ag gource of francing, agains
supparting dafa and hisfoencal irends;

& We read and undarsfood the homalogation
dacision of PEPL, which included Redind
manapement’s plans as slafed i ihe
Corpsaiale Recavary Man)
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= Kami menilai apakah PT Pupuk Indoness
{Persern] mampu memberikan dukungan
keuangan melalui Perjanjian Pelayanan
Jasa Mofional Poaling kepada Rekind; dan

»  Kami menllai kecukupan pengungkapan
dalam laporan keuwangan konsolidasian
sesuai dengan ketentuan Standar
Akuntansi Kewvangan di Indonesia.

Informasi lain

Manajermen bertanggung jaweb atas informasi lain.
Infermiasi lain lerdin dari informasi yang fercantum
ciatam Laporan Tabunaen, lefapi lidak termasuk
taporan Keusngan konsoidasian dan laporan
audilor kami. Laporan Tahunan dinarapkan akan
{ersedia bagi kami setelah tanggal laporan audifor
ini,

Opinid kami stas laporan keuangan konsolidasian
tidak mencakup informasi lain, dan aleh karena itu,
kami fikiak menyatakan bantuk keyakinan apapun
alas informasi lain ersebul

Sehubungan dengan audit kami atas laporan
keuangan konsolidasian, tanggung jawab kamd
adalah untuk mombaca infermas: lan vang
teridentifikesl di atas, jika tersedia dan, dalam
melaksanakannya, memperimbangkan apakah
mformmasi lain mengandung ketidakkonsistensian
material dengan laporan keuangan konsofidasian
atau pemaharman yang kaml peroleh selama audit,
atau mengandung kesalahan penyajisn matenal.

Helika kami membaca Laporan Tahunan, jika kami
menyimpulkan bahwa terdapal suaty kesalkaban
penyajian material didalamnya, kami diharuskan
uniulk mengomunikasikan hal tersebul kepada
pihak yang beranggung jewab atas ala kelcla dan
mengambil tindakan lepal berdasarkan Standar
Audit vang ditetapkan oleh Instiug Akuntan Publik
indonesia,

Tanggung jawab manajemen dan pihak yang
bertanggung jawab atas tata kelola terhadap
laporan keuangan konsalidasian

Manajormen bartanggung jawab atas penyusunan
dan penyajian wajar laporan Keuangan
konsolidasian lersebul sesual dengan Standar
Akuntansl Keuangan di Indonesia, dan atas
pengendalian internal yang dianggap perlu odeh
manajernen unfuk memungkmkan penyusunan
laporan keuangan konsolidasian yang bebas dan
kesalahan penyajian matenal | baik yang
disebabkan oleh kecurangan maupun kesalahan.
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o We assessed whether PT Pugek Indonesia
{Parsaro) iz capable of prosading financis
supporf throwugh the Notional Pocding
Senvice Agreemant to Bekind: amd

o We aegessod e adeguacy of the
aisciosures i the consohdated financi)
sfatements i accordance Wwath fhe
indowesran Fimancial Accouwnding Standards.

fher informaiian

Managemen! 15 responzsibie for the other
infrmation. The ofher information comprizes the
information moeded i e Annual Report, bt doss
not include the consolidated Ananciy statements
and ow auditors’ report thereon. The Annual
Report is expeciad fo be made avalable lp ws affer
the date of this audifors” rapo.

O ppinion av the consolidated fnancial
statemants does nof oover the oifier information
and wa ¥l nof exprass any farm of assurance
conciison thenson

In connechon with our swdlif of the consolidated
fimancial stalemenis, aur responsibiily 15 fo read
the ather miarmation weabfed abave when o
hecomes avalable gnd, (n dong 80, conaider
whether the other informahion 15 matenaly
inconsrshant with e consobdsted financal
saternents or our knowledge obilained i the audit,
OF alfienaie appeaws fo e malenaly mussfaled

Whan we mead fhe Annual Report, i we conclude
thal there i5 2 maledal msslatement thersin, we
are required fo communicade the maifer fo those
charged wath govermance and take sppropnsle
actioms in accordance wilh Sfandards o Awdiing
estalished by he Indonesia hstifule of Cerlified
Public Accounfanis

Responsibilities of management and those
charged with governanee for the consolidafed
fimancisl stalements

Management is responsible for the praparation and
fair presenfaion of he consolidaled fnamcal
alalemeants in accardance with (ndonesian Financal
Aecoownting Standara'z, and for such infermal condnol
as manageman! dederrmines is necessany fo enalie
ithe preparabion of conseidaled inancal sfalemeris
that are free from matenal mestalemend, whether
diere fov frawa or erov,
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Dalam penyusunan laporan keusngan
konsolidasian, manajemen bertanggung jawab
wniuk menilai kemampuan Grup dalam
mermperiahankan kelangsungan usahanya,
mengungkapkan, sesual dengan kondisings, hal-
hal yang berkaitan dengan kelangsungan usaha,
dan menggunakan basis akuntansi kelangsungan
wsaha, kecuali manajemen memiliki miensi untuk
melikukdasi Grup atau menghentikan operas), atau
tidak remiliki aliemetif yang realistis selain
melaksanakannya.

Pikak yang berdanggung jawab alas lata kelota
teranggung jewab untuk mengawasi proses
pelaporan keuangan Grup.

Tanggung jawab auvditor terhadap audit atas
laporan keuvangan kensalidasian

Tujuan kami adalah untuk mempancieh keyakinan
mamadai tentang apakah laporan keuangan
konsoiddasian secara kessuruhan bebas dan
kesalshan penyajian material, balk yang
digababkan oleh kecurangan maupun kesalahan,
dan unkuk manerbitkan laporan auditor yang
mencakup opini kami. Keyakinan memadal
merupakan susll tingkal keyakinan inggi, namun
bukan merupakan suats jamman batwa audit yamng
dilaksanakan berdasarkan Standar Audit akan
selalu mendeteks) kesalahan penyapan madenal
kefika hal tersebul ada. Kesalahan penyvajian dapal
disebahkan okeh kecurangan maupun kesalahan
dan dianggap matenial jika, baik secara indswvidual
maupun secara agregat, dapal dickspekiasikan
SEcarg walar akan memengaruhi kepuiusan
ekonom| yang diambil oleh pengguna berdasarkan
laporan keuangan konsolidasian fersabut.

Sebagsi bagian dan sualy audil berdasarkan
Slandar Auwdil, kami mensrapkan perdimbangan
professonal dan mempertahankan skeplisims
profesional selama audit. Kami jugac

s Mengidentifikesi dan mendal risko kesalahan
penyajlan matedsl dalam laporan keuangan
komsolidasian, baik yang dissbabkan oleh
kecurangan maugun kesalshan, mendssain dan
melaksanakan prosadur audit yang responsif
terhadap risiko lersebul, serta mempenaleh buki
audit yang cukup dan tepat untul menyediskan
basiz bagi opiné kami. Risiko tidak terdatekeinya
kesalahan penyajian material yang disebablan
oleh kecurangan lobdt Brge dari yang
disebabkan oleh kesalahan, karena kecurangan
dapat melibatkan kolusi, pemalsi@En,
penghilangan secara sengaja, permyaiaan
salah, ataw pengabaian pengendaiion intermal,
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In preparmg the conaaiidated fnancial statemenfs,
manageme is responsble for assassng tha
Group's abilily to confinue a5 a going conoem,
arsciesny. a5 apphcable, matlers refated o gamg
concam and wsing e going concan basis of
acoowring wiless mansgeament aither intends fo
frquedste the Growp or fo cease operations, or has
i realishc alternalive bt lo do so.

Thoze chaged with governance are responsible for
overseeing e Group’'s financial reporfing process.

Auditors' respansibiliiies for the audid of the
consolidated financial sfatements

Owr olpectives ane fo obiain reasonable assuance
atmod whather the consalidaled fnancial
Sflarmans as a whole ane fres from malenal
rugatatemeant, whether due fo freud ar ermar, and o
igswe an suaiors” report thal inciudes our opinion.
Heasonable asswurance 15 a high fevel of assuvanos,
tidt 13 ol & guaranies thal a0 auchl conducted
accovdanae with the Standards on Auditing wil
aiways detect 5 madaral missfatamsant whan if
axisls. Mizstalermeants can anss from fraud o error
armd are consadiered malenal F, imdredually or o e
aggragate, ey could reasonabiy be expeched o
imfluence the econamic decisions of wsers faken on
the basiz of these consoldsted fmancial
slatements.

As parl of an audit in accandance with Standards on
Auchling, we exsngise professiona) fudgemsant and

mainigin professons scepiicrsm toughow the
awadit. We also:

»  ldenhiy and assess the nsks of matenal
missfatement of the consolidated nancial
satemants, whether due o frawd or ermor,
dasign and perform awdit procedures
rasponsive 1o thase nsks, and obfain awdif
edence lal rs suffcieit amd appropnale i
provigs 8 baesia for ooy opinion. The sk of mod
datecting 8 matenal missiatermant resultimg from
frawd is higher than for one resulfing from amror,
as frasd may nvolve collusion, fangery,
infenfional amissions, mseomesentshions, or the
oveymide of miernal confrof.
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s Memperoleh suatu pemahaman tentang o Oty an wrderstanding of miemasl confrol
pengendalian intermal wang relevan dengan refevant fo fe sudf in order fo design audt
audii untuk mendesain prosedur awdi yang proceduynes fhat are appropriafs in the
tepat sesuai dengan kondisinga, tebaps bukan chroumstances. bul nal for the plvpose af
unbuk lwjuan menyalakan opini atas EXpREsSing 8N opinien on the efecliveness of
keefeklivitas an pengendalian intemal Grup, the Group's infsmal conmmol,

+ NMengevaluasi ketepatan kebijakan akunianss » Cwaluste the appropnafenass of accounfing
yang digunakan serta kewajaran estmasi polickes used and the regsonableness of
akuntansi dan pengungkagan terkail yang accoeriing eslimales and relaled declosunes
dibual oleh manasemen, rrrcle by ranagemen

»  Menvimpulkan ketepatan penggunaan basis »  Cohciude on the approgiialeness of
akuntansi kelangsungan useha oleh management' s use of the gaing conperm basis
mangjemsan dan, berdasarkan bukt audit yang of accounting and, based on fhe avd! ewvidsncs
diperoleh, apakah lerdapal suaiu Eelidakpaslian cifdvned, whalher a matenal uncerfavily exists
material yang terkait dengan perstiva afau refated o evenls or conaibons that may casf
hondial vang dapat menyebablkan kersguan significant doubl on dhe Groun's abiy o
signifikan atas kemampuan GSmp untuk covinue a5 a goimg cancem. If we conclude that
mempertahankan kelangsungan usahanya. a matenal inoerfainty exisls, we ane reguired fo
Ketika kami menyimpulkan balwa besdagal araw atfeniion i our audions” reporm fo e
sualu ketidakpastian material, kaml diharuskan refated dizsciosures in the consoldaled financial
untuk menank parhatian dalzan laporan auditor sHatemants or, If such dizcioswres sne
kami ke pengungkapan terkait dalam |laporan madagiate, fo mooify owr opimion. Our
kewangan konsoidasian atau, jika conclusions ane based on e audil evidence
pengungkapan lersaia lidak mamadal, harus ofitaingd up fo the dake of our audtors’ repart.
menentubkan apakah peru untek memodfikesi Howewer, fufure evenfs or conafbons may cause
opini kami. Kesimpulan kami didasarkan pada the Group o cease lo confinue 25 8 goimg
bukli audit yvang diparoleh hingga tanggal CORGETI.

laporan audiler kaml. Namun, peristiwe atau
kondisi masa depan dapat menyebablan Srup
tidak dapat mempertahankan kelangswmpan

usaha.

»  Mengevaluasi peayajian, strukiur, dan isi = Evaluale fhe overal presentalion, siiciume and
laporan kevangan konsolidasian secara covdlent of the consoldaled financial slalfements,
kessluruhan, lermasuk pengungkapannya, dan inciucing the dizsiosures, and whalher the
apakah laporan kevangan konsolidasian consolidaied financal sialfements represent the
mencerminkan transaksi dan peristiwa yang underying tansachions and events in a manner
mendasarinya dengan sualu cara yang tha! actueves far presentafion,

MENCARAl PEnyajan waar,
»  Memperoleh buktl audit yang cubup dan tepat o  Ohisdn sufficient apprograie audid ewdence

terkait informasi keuangan entitas atau aktivitas regarding fhe finamzial information of the andifies
bisnis dalam Grup uniuk menyatakan apnl atas ar business activities within the Group fo
laporan keuangan konsolidasian, Kaml EXOVESE an opinon on e consolidated fravcial
bertenggung |awab atas arahan, supervisi, dan statenments. We are responsible for the
pelaksanaan sudit grup. Kemid tetap direchion, supenidzion and perdformeance of fha
barfanggung jawab sepenubnya atas opini audit grodup sudil. We ramain solely responsibfa far
kami aur sl aplran.
Kami mengomunikasikan kepada pihak yvang We communicate with those charged with
beranggung jaeab atas tata kelola mengenad, govemance regarding, among other mafters, the
antara lam, ruang ingkup dan saal vang planmed scope and lummg of ihe audif and
direncanakan atas audit sera emuan audit significant acdft frdings, inchaing any significan
signifikan, termasuk setiap defisiensl signifikan deficlencies in ddemal coniral that we ey
dalam pengendalian internal yang teridentifikesi oAy O LT Senakd.

oleh kami selama audil.
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HKami juga membenken sustu pernyataan kepada
pihak yang beranggung jawakb atas tata kelola
bahwa kami telah memaiuhi kelentuan etika yang
relevan mengenal independensi, dan
mengomundkasikan seluruh hubungen serta hal-hal
lain yang dianggap secara wajar berpenganih
terhadap independensi kami, dan jka relevan,
pengamanan terkail

Dari hat-hal yang dikomunikasikan kepada piak
yang berlanggung jawab atas tata kelola, kami
menenbukan hal-hal tersebut yang paling sgnifikan
datam audil alas laporan kevangan konsolidassan
pencde kini dan oleh karenamya menjad hal audi
wiama. Kami menguraikan hal audit ulama dalam
faporan auditor kami kecuali peraturan perundang-
undangusn melarang pengungkapan pubi lentang
hal tersebut atau ketika, dalam kendisi yang sangat
jarang terjadl, kaml menentukan balvea sualu hal
tidak boleh dikomunikasikan dalam laporan kami
karena koensekuans merugikan dai
mengomunskasikan hal lersaebul akan
dlekspektasihkan secara wajar melebihl maniaat
kepantingan publik atas komunikasi fersebul.

JAKARTA,
31 MaretiMarch 2024

Toto Harsona, 5.E.

Izin Akuntan PublicPublic Accounfand License Mo, AR.1122
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We afso prowige thoss chanped with govarmances
with a sistemeant that we hawe compifaa with
redavani athical requiremeants regarding
idependence, and lo communicale wilh them al
redahonships and other malters that may
reasonatly be thought fo bear on our

imdepandence, and whare applcable, refaled
safeguards,

From the matfers commuricsted wiil those
charged with govermance, we delerming those
mafters thal were of mos! signiicance m [he audi
of ifae consolidaled nancia! satements of fhe
curment penod amd are herefore the ke swalf
meafters. We descnbe these matiers in owr suditors’
reot Lmess law ar regedation preciudes public
arsciesure abodd the matler or when, i exlremely
rare ciroumstances, we defemmine thal & maler
ahould ot be communicaied n our repor beceuse
the adverss consaquences of doing 50 wowld
raasanably be expached o aweigh the pubiie
ilarest benedits of such comrmunicalion




PT PUPUK INDONESIA (PERSERO) DAN ENTITAS ANAK/AND SUBSIDIARIES

Lampiran 1/1 Schedule

LAPORAN POSISI KEUANGAN

KONSOLIDASIAN

31 DESEMBER 2023 DAN 2022

(Dinyatakan dalam jutaan Rupiah, kecuali dinyatakan lain)

Catatan/
Notes 2023 2022

ASET
ASET LANCAR
Kas dan setara kas 4 16,585,416 33,460,620
Piutang usaha: 5

- Pihak berelasi 671,636 544,004

- Pihak ketiga 2,353,673 2,149,518
Piutang subsidi dari

Pemerintah Indonesia 6a 8,895,378 15,395,033
Piutang subsidi yang belum ditagih 6b 1,159,665 686,625
Piutang lainnya:

- Pihak berelasi 346,726 436,571

- Pihak ketiga 35,278 46,206
Pekerjaan dalam penyelesaian

kontrak konstruksi -

dari pelanggan 7 529,813 914,203
Persediaan 8 17,089,004 20,567,169
Uang muka dan

beban dibayar di muka 454,092 758,068
Pajak dibayar di muka: 10a

- Pajak penghasilan badan 183,650 138,735

- Pajak lainnya 563,152 1,248,061
Aset lancar lainnya 9 9,571,873 1,630,281
Jumlah aset lancar 58,439,356 77,975,094
ASET TIDAK LANCAR
Piutang lainnya - tidak lancar 323,972 339,971
Piutang subsidi dari

Pemerintah Indonesia -

tidak lancar 6a 551,863 -
Pajak dibayar di muka -

tidak lancar: 10a

- Pajak penghasilan badan 703,303 313,557

- Pajak lainnya 186,074 4,886
Investasi pada entitas

asosiasi dan

ventura bersama 1,502,881 1,103,067
Properti investasi 1,862,663 1,519,458
Aset tetap 11 75,695,175 74,658,647
Aset pajak tangguhan 10d 217,751 174,908
Aset imbalan pascakerja 18b 279,112 552,538
Aset tidak lancar lainnya 3,234,180 2,078,381
Jumlah aset tidak lancar 84,556,974 80,745,413

JUMLAH ASET 142,996,330 158,720,507

Catatan atas laporan keuangan konsolidasian merupakan bagian yang
tidak terpisahkan dari laporan keuangan konsolidasian secara keseluruhan

CONSOLIDATED STATEMENTS OF

FINANCIAL POSITION
31 DECEMBER 2023 AND 2022

(Expressed in millions of Rupiah, unless otherwise stated)

ASSETS

CURRENT ASSETS
Cash and cash equivalents
Trade receivables:

Related parties -

Third parties -
Subsidy receivables from

the Government of Indonesia
Unbilled subsidy receivables
Other receivables:

Related parties -

Third parties -
Construction contract

work in progress -

due from customers
Inventories

Advances and prepayments
Prepaid taxes:
Corporate income tax -
Other taxes -
Other current assets

Total current assets

NON-CURRENT ASSETS
Other receivables - non-current
Subsidy receivables from
the Government of Indonesia -
non-current

Prepaid taxes - non-current:
Corporate income tax -
Other taxes -

Investment in associates

and joint ventures
Investment properties
Fixed assets
Deferred tax assets
Post-employment benefits assets
Other non-current assets

Total non-current assets

TOTAL ASSETS

The accompanying notes to the consolidated financial statements form an
integral part of these consolidated financial statements



PT PUPUK INDONESIA (PERSERO) DAN ENTITAS ANAK/AND SUBSIDIARIES

Lampiran 1/2 Schedule

LAPORAN POSISI KEUANGAN CONSOLIDATED STATEMENTS OF
KONSOLIDASIAN FINANCIAL POSITION
31 DESEMBER 2023 DAN 2022 31 DECEMBER 2023 AND 2022
(Dinyatakan dalam jutaan Rupiah, kecuali dinyatakan lain) (Expressed in millions of Rupiah, unless otherwise stated)
Catatan/
Notes 2023 2022

LIABILITAS LIABILITIES
LIABILITAS JANGKA

PENDEK CURRENT LIABILITIES
Pinjaman bank jangka pendek 15 7,332,631 5,780,006 Short-term bank loans
Utang usaha: 12 Trade payables:

- Pihak berelasi 596,107 1,383,595 Related parties -

- Pihak ketiga 2,972,982 7,764,600 Third parties -
Utang bruto kepada

pelanggan untuk pekerjaan Amounts due to customers for

kontrak konstruksi 5,677 28,122 construction contract work
Utang lainnya 13 1,204,700 1,600,290 Other payables
Utang salam - 1,186,705 Salam payables
Utang pajak: 10b Taxes payables:

- Pajak penghasilan badan 95,346 3,989,003 Corporate income tax -

- Pajak lainnya 633,930 689,407 Other taxes -
Liabilitas yang masih

harus dibayar 14a 6,842,022 8,466,812 Accrued liabilities
Provisi 14b 3,414,344 3,672,074 Provisions
Liabilitas imbalan kerja Short-term employee

jangka pendek 18a 3,082,704 4,586,554 benefit liabilities
Bagian lancar dari pinjaman Current maturities of

jangka panjang: non-current borrowings:

- Pinjaman bank dan lainnya 16 1,524,210 2,392,385 Bank and other loans -

- Utang obligasi 17 2,435,029 1,146,854 Bonds payable -

- Liabilitas sewa 138,734 63,590 Lease liabilities -
Jumlah liabilitas jangka pendek 30,278,416 42,749,997 Total current liabilities
LIABILITAS JANGKA

PANJANG NON-CURRENT LIABILITIES
Pinjaman jangka panjang: Non-current borrowings:

- Pinjaman bank dan lainnya 16 13,459,479 15,700,671 Bank and other loans -

- Utang obligasi 17 3,687,742 6,119,680 Bonds payable -

- Liabilitas sewa 147,684 75,565 Lease liabilities -
Liabilitas imbalan pascakerja 18b 2,712,734 2,184,401 Post-employment benefits liabilities
Liabilitas pajak tangguhan 10d 708,007 708,330 Deferred tax liabilities
Liabilitas tidak lancar lainnya 37,090 21,563 Other non-current liabilities
Jumlah liabilitas jangka panjang 20,752,736 24,810,210 Total non-current liabilities
JUMLAH LIABILITAS 51,031,152 67,560,207 TOTAL LIABILITIES

Catatan atas laporan keuangan konsolidasian merupakan bagian yang The accompanying notes to the consolidated financial statements form an

tidak terpisahkan dari laporan keuangan konsolidasian secara keseluruhan integral part of these consolidated financial statements



PT PUPUK INDONESIA (PERSERO) DAN ENTITAS ANAK/AND SUBSIDIARIES

Lampiran 1/3 Schedule

LAPORAN POSISI KEUANGAN

KONSOLIDASIAN

31 DESEMBER 2023 DAN 2022

(Dinyatakan dalam jutaan Rupiah, kecuali dinyatakan lain)

CONSOLIDATED STATEMENTS OF

FINANCIAL POSITION
31 DECEMBER 2023 AND 2022

(Expressed in millions of Rupiah, unless otherwise stated)

Catatan/
Notes 2023 2022

EKUITAS EQUITY
Ekuitas yang dapat

diatribusikan kepada Equity attributable to owner of

pemilik entitas induk the parent entity
Modal saham - modal dasar

100.000.000 lembair; Share capital - authorised

ditempatkan dan disetor 100,000,000 shares;

penuh 25.000.000 lembar issued and fully paid

dengan nominal 25,000,000 shares at a par

Rp1.000.000 (nilai penuh) value of Rp1,000,000

per lembar saham 19 25,000,000 25,000,000 (full amount) per share
Saldo laba: Retained earnings:

- Ditentukan penggunaannya 34,031,056 20,615,244 Appropriated -

- Belum ditentukan

penggunaannya 2,944,386 15,205,418 Unappropriated -

Komponen ekuitas lainnya 29,908,402 30,286,202 Other components of equity
Jumlah ekuitas yang dapat

diatribusikan kepada Total equity attributable

pemilik entitas induk 91,883,844 91,106,864 to owner of the parent entity
Kepentingan non-pengendali 81,334 53,436 Non-controlling interests
JUMLAH EKUITAS 91,965,178 91,160,300 TOTAL EQUITY
JUMLAH LIABILITAS TOTAL LIABILITIES

DAN EKUITAS 142,996,330 158,720,507 AND EQUITY

Catatan atas laporan keuangan konsolidasian merupakan bagian yang The accompanying notes to the consolidated financial statements form an

tidak terpisahkan dari laporan keuangan konsolidasian secara keseluruhan

integral part of these consolidated financial statements



PT PUPUK INDONESIA (PERSERO) DAN ENTITAS ANAK/AND SUBSIDIARIES

Lampiran 2/1 Schedule

LAPORAN LABA RUGI DAN PENGHASILAN
KOMPREHENSIF LAIN KONSOLIDASIAN

UNTUK TAHUN-TAHUN YANG BERAKHIR

31 DESEMBER 2023 DAN 2022

(Dinyatakan dalam jutaan Rupiah, kecuali dinyatakan lain)

CONSOLIDATED STATEMENTS OF PROFIT OR LOSS
AND OTHER COMPREHENSIVE INCOME

FOR THE YEARS ENDED

31 DECEMBER 2023 AND 2022

(Expressed in millions of Rupiah, unless otherwise stated)

Catatan/
Notes 2023 2022

PENJUALAN DAN PENDAPATAN

USAHA LAINNYA SALES AND OTHER REVENUES
Penjualan produk 22 44,221,081 64,491,788 Sales of products
Penggantian biaya subsidi dari Reimbursement of subsidy from

Pemerintah Indonesia 23 32,512,230 36,109,067 the Government of Indonesia
Pendapatan jasa 24 2,473,956 3,258,638 Rendering of services
Jumlah pendapatan dari kontrak Total revenue from contract

dengan pelanggan 79,207,267 103,859,493 with customers
BEBAN POKOK PENDAPATAN 25 (63,303,146) (70,288,172) COST OF REVENUES
LABA BRUTO 15,904,121 33,571,321 GROSS PROFIT
Beban penjualan 26 (1,276,030) (1,183,293) Selling expenses
Beban umum dan administrasi 27 (5,031,467) (5,956,428) General and administrative expenses
Pendapatan lainnya - bersih 28 157,838 692,906 Other income - net

(6,149,659) (6,446.815)

LABA OPERASI 9,754,462 27,124,506 OPERATING PROFIT
Pendapatan keuangan 925,137 271,478 Finance income
Biaya keuangan 29 (2,519,821) (2,243,064) Finance costs
Bagian atas laba/(rugi) bersih

entitas asosiasi dan Share of net profit/(loss) of

ventura bersama 447,295 (66,175) associates and joint ventures
LABA SEBELUM PAJAK

PENGHASILAN 8,607,073 25,086,745 PROFIT BEFORE INCOME TAX
Beban pajak penghasilan 10c (2,353,514) (6,576,153) Income tax expenses
LABA TAHUN BERJALAN 6,253,559 18,510,592 PROFIT FOR THE YEAR
(RUGI)/PENGHASILAN OTHER COMPREHENSIVE

KOMPREHENSIF LAIN (LOSS)/INCOME
Pos yang akan direklasifikasi Item that will be reclassified

ke laba rugi to profit or loss

Difference in foreign currency

Selisih kurs karena penjabaran arising from translation of

laporan keuangan the financial statements

entitas anak (14,330) 65,447 of subsidiaries
Pos-pos yang tidak akan Items that will not be

direklasifikasi ke laba rugi reclassified to profit or loss
(Kerugian)/keuntungan

pengukuran kembali Remeasurement (loss)/gain on

program imbalan pasti 18b (500,415) 155,944 defined benefit plans
Surplus revaluasi aset 1 - 1,291,909 Assets revaluation surplus
Lainnya (319) 1,784 Others
Manfaat/(beban)

pajak penghasilan terkait 137,265 (34.308) Related income tax benefit/(expense)

(363.469) 1,415,329

JUMLAH (RUGI)/PENGHASILAN

KOMPREHENSIF LAIN TOTAL OTHER COMPREHENSIVE

TAHUN BERJALAN (LOSS)/INCOME FOR THE YEAR

SETELAH PAJAK (377,799) 1,480,776 AFTER TAX
JUMLAH PENGHASILAN

KOMPREHENSIF TOTAL COMPREHENSIVE INCOME

TAHUN BERJALAN 5,875,760 19,991,368 FOR THE YEAR

Catatan atas laporan keuangan konsolidasian merupakan bagian yang tidak
terpisahkan dari laporan keuangan konsolidasian secara keseluruhan

The accompanying notes to the consolidated financial statements form an
integral part of these consolidated financial statements



PT PUPUK INDONESIA (PERSERO) DAN ENTITAS ANAK/AND SUBSIDIARIES

Lampiran 2/2 Schedule

LAPORAN LABA RUGI DAN PENGHASILAN
KOMPREHENSIF LAIN KONSOLIDASIAN

UNTUK TAHUN-TAHUN YANG BERAKHIR

31 DESEMBER 2023 DAN 2022

(Dinyatakan dalam jutaan Rupiah, kecuali dinyatakan lain)

CONSOLIDATED STATEMENTS OF PROFIT OR LOSS
AND OTHER COMPREHENSIVE INCOME

FOR THE YEARS ENDED

31 DECEMBER 2023 AND 2022

(Expressed in millions of Rupiah, unless otherwise stated)

Catatan/
Notes 2023 2022

TOTAL LABA TAHUN
BERJALAN YANG
DAPAT DIATRIBUSIKAN TOTAL PROFIT FOR THE YEAR
KEPADA: ATTRIBUTABLE TO:
Pemilik entitas induk 6,200,780 18,461,812 Owner of the parent entity
Kepentingan non-pengendali 52,779 48,780 Non-controlling interests

6,253,559 18,510,592

TOTAL PENGHASILAN
KOMPREHENSIF
TAHUN BERJALAN YANG TOTAL COMPREHENSIVE INCOME
DAPAT DIATRIBUSIKAN FOR THE YEAR
KEPADA: ATTRIBUTABLE TO:
Pemilik entitas induk 5,822,981 19,942,588 Owner of the parent entity
Kepentingan non-pengendali 52,779 48,780 Non-controlling interests

— 5875760 __ 19,991,368

LABA PER SAHAM YANG
DAPAT DIATRIBUSIKAN EARNINGS PER SHARE
KEPADA PEMILIK ENTITAS ATTRIBUTABLE TO OWNER
INDUK - DASAR OF THE PARENT ENTITY -
DAN DILUSIAN BASIC AND DILUTED
(dalam Rupiah penuh) 20 248,031 738,472 (in full Rupiah)

Catatan atas laporan keuangan konsolidasian merupakan bagian yang tidak
terpisahkan dari laporan keuangan konsolidasian secara keseluruhan

The accompanying notes to the consolidated financial statements form an
integral part of these consolidated financial statements



LAPORAN PERUBAHAN EKUITAS KONSOLIDASIAN

PT PUPUK INDONESIA (PERSERO) DAN ENTITAS ANAK/AND SUBSIDIARIES

UNTUK TAHUN-TAHUN YANG BERAKHIR
31 DESEMBER 2023 DAN 2022
(Dinyatakan dalam jutaan Rupiah, kecuali dinyatakan lain)

Saldo pada
1 Januari 2022

Pencadangan laba ditahan

Dividen kas

Catatan/
Notes

21
21

Total penghasilan komprehensif

tahun berjalan

Saldo pada
31 Desember 2022

Pencadangan laba ditahan

Dividen kas

21
21

Total penghasilan komprehensif

tahun berjalan

Saldo pada
31 Desember 2023

Lampiran 3 Schedule

CONSOLIDATED STATEMENTS OF CHANGES IN EQUITY
FOR THE YEARS ENDED

31 DECEMBER 2023 AND 2022

(Expressed in millions of Rupiah, unless otherwise stated)

Saldo laba/ Komponen ekuitas lainnya/
Retained earnings Other components of equi
Selisih kurs
karena
penjabaran Pengukuran
laporan kembali
keuangan/ Surplus program Kepentingan
Difference in luasi i I non-
Modal Belum foreign currency aset/ pasti/ pengendali/
Dits due to translation Assets Remeasurement Non- Jumlah
Share I | pengg / of fii ial luatic on defined Lainnya/ Jumlah/ controlling ekuitas/
capital Appropriated Unappropriated Statements surplus benefit plans Others Total interest Total equity
25,000,000 16,044,117 2,064,733 162,776 30,868,425 (2,298,492) 72717 71914276 25,700 71,939,976
- 4,571,127 (4,571,127) - - - - - - -
- - (750,000) - - - - (750,000) (21,044) (771,044)
- - 18.461,812 65.447 1,291,909 121,636 1,784 19,942,588 48,780 19,991,368
___25,000,000 20,615,244 15,205,418 228,223 32,160,334 (2,176,856) 74,501 91,106,864 53,436 91,160,300
- 13,415,812 (13,415,812) - - - - - - N
- - (5,046,000) - - - - (5,046,000) (24,881) (5,070,881)
- - 6,200,780 12,844 - (390,325) (319) 5,822,980 52,779 5875759
25000000 ___ 34,031,056 2,944,386 241,067 32,160,334 (2,567,181) 74,182 91,883,844 81,334 91,965,178

Catatan atas laporan keuangan konsolidasian terlampir merupakan
bagian yang tidak terpisahkan dari laporan keuangan konsolidasian secara keseluruhan

Balance as at
1 January 2022

Appropriation of
retained eamnings

Cash dividend

Total comprehensive
income for the year

Balance as at
31 December 2022

Appropriation of
retained eamings

Cash dividend

Total comprehensive
income for the year

Balance as at
31 December 2023

The accompanying notes to the consolidated financial statements form an integral part of

these consolidated financial statements



PT PUPUK INDONESIA (PERSERO) DAN ENTITAS ANAK/AND SUBSIDIARIES

Lampiran 4/1 Schedule

LAPORAN ARUS KAS KONSOLIDASIAN
UNTUK TAHUN-TAHUN YANG BERAKHIR

31 DESEMBER 2023 DAN 2022

(Dinyatakan dalam jutaan Rupiah, kecuali dinyatakan lain)

ARUS KAS DARI
AKTIVITAS OPERASI

Penerimaan dari pelanggan

Penerimaan subsidi pupuk
dari Pemerintah Indonesia

Penerimaan pendapatan keuangan

Penerimaan restitusi pajak
penghasilan badan
Pembayaran kelebihan subsidi
kepada Pemerintah Indonesia
Pembayaran kepada pemasok
Pembayaran kepada karyawan
Pembayaran pajak
penghasilan badan
Pembayaran beban keuangan
dan transaksi utang obligasi
Penempatan kas yang dibatasi
penggunaannya

Arus kas bersih diperoleh dari
aktivitas operasi

ARUS KAS DARI
AKTIVITAS INVESTASI
Penerimaan dividen dari
entitas asosiasi
Pembelian aset tetap
Penambahan kepemilikan pada
entitas asosiasi dan
ventura bersama
Penempatan deposito berjangka
Penerimaan atas penjualan
aset tetap

Arus kas bersih digunakan untuk
aktivitas investasi

ARUS KAS DARI
AKTIVITAS PENDANAAN
Penerimaan pinjaman bank
jangka pendek
Pembayaran pinjaman bank
jangka pendek
Penerimaan pinjaman
jangka panjang
Pembayaran pinjaman
jangka panjang
Penerimaan utang salam
Pembayaran utang salam

Pembayaran dividen kepada entitas

non-pengendali
Pembayaran utang obligasi
Pembayaran liabilitas sewa
Pembayaran dividen kas

Arus kas bersih digunakan untuk
aktivitas pendanaan

CONSOLIDATED STATEMENTS OF CASH FLOWS

FOR THE YEARS ENDED
31 DECEMBER 2023 AND 2022

(Expressed in millions of Rupiah, unless otherwise stated)

Catatan/

2023 Notes 2022
46,130,668 68,983,630
37,721,752 6a 26,593,545

922,635 269,119

- 363,318

- 6a (95,627)
(60,742,495) (61,208,201)
(7,679,864) (5,217,870)
(6,587,735) (4,605,856)
(2,575,340) (2,292,250)
(707.874) (759,632)
6.481.747 22,030,176
351 6,860
(6,459,195) (4,439,792)
- (35,057)
(7,270,500) -
117 11 84,764
(13,729,227) (4,383,225)

9,258,794 33b 5,368,369
(7,703,360) 15, 33b (8,534,976)

4,511,462 33b 5,766,416
(7,623,638) 16, 33b (3,378,589)

291,927 33b 2,659,119
(1,478,631)  33b (1,472,414)
(24,881) (21,044)
(1,146,825)  33b (1,774,000)
(350,118)  33b (248,542)
(5,046,000) 21 (750,000)
(9,311,270) (2,385.661)

Catatan atas laporan keuangan konsolidasian merupakan bagian yang tidak
terpisahkan dari laporan keuangan konsolidasian secara keseluruhan

CASH FLOWS FROM
OPERATING ACTIVITIES
Receipts from customers
Receipts of fertiliser subsidy from
the Government of Indonesia
Receipts from finance income
Receipts from
corporate income tax restitutions
Payment of excess subsidy to
the Government of Indonesia
Payments to suppliers
Payments to employees
Payments of corporate
income tax
Payment of finance cost and
bonds payable transaction

Placement of restricted cash

Net cash flows generated from
operating activities

CASH FLOWS FROM
INVESTING ACTIVITIES

Receipts of dividend from
associates

Purchase of fixed assets

Additional ownership in
associates and joint ventures
Placement of time deposits

Receipts from sale of fixed assets

Net cash flows used in
investing activities

CASH FLOWS FROM
FINANCING ACTIVITIES
Proceeds from short-term
bank loans
Repayments of short-term
bank loans
Proceeds from
non-current borrowings
Repayments of
non-current borrowings
Proceeds from salam payables
Repayments of salam payables
Payment of dividends to
non-controlling interest
Repayments of bonds payable
Repayment of lease liabilities
Payment of cash dividends

Net cash flows used in
financing activities

The accompanying notes to the consolidated financial statements form an
integral part of these consolidated financial statements



PT PUPUK INDONESIA (PERSERO) DAN ENTITAS ANAK/AND SUBSIDIARIES

Lampiran 4/2 Schedule

LAPORAN ARUS KAS KONSOLIDASIAN

UNTUK TAHUN-TAHUN YANG BERAKHIR

31 DESEMBER 2023 DAN 2022

(Dinyatakan dalam jutaan Rupiah, kecuali dinyatakan lain)

CONSOLIDATED STATEMENTS OF CASH FLOWS
FOR THE YEARS ENDED

31 DECEMBER 2023 AND 2022

(Expressed in millions of Rupiah, unless otherwise stated)

Catatan/
2023 Notes 2022

(PENURUNAN)/KENAIKAN NET (DECREASE)/INCREASE

BERSIH KAS DAN SETARA KAS (16,558,750) 15,261,290 IN CASH AND CASH EQUIVALENTS
Efek perubahan nilai kurs pada Effect of exchange rate changes on

kas dan setara kas (316,454) 746,025 cash and cash equivalents
CASH AND CASH EQUIVALENTS

SALDO KAS DAN SETARA KAS AT THE BEGINNING

PADA AWAL TAHUN 33,460,620 4 17,453,305 OF THE YEAR
SALDO KAS DAN SETARA KAS CASH AND CASH EQUIVALENTS

PADA AKHIR TAHUN 16,585,416 4 __ 33,460,620 AT THE END OF THE YEAR

Tambahan informasi aktivitas yang tidak mempengaruhi
arus kas disajikan pada Catatan 33a.

Catatan atas laporan keuangan konsolidasian merupakan bagian yang tidak
terpisahkan dari laporan keuangan konsolidasian secara keseluruhan

Additional information regarding non-cash activities
is presented in Note 33a.

The accompanying notes to the consolidated financial statements form an
integral part of these consolidated financial statements



PT PUPUK INDONESIA (PERSERO) DAN ENTITAS ANAK/AND SUBSIDIARIES
Lampiran 5/43 Schedule

NOTES TO THE CONSOLIDATED

FINANCIAL STATEMENTS

31 DECEMBER 2023 AND 2022

(Expressed in millions of Rupiah, unless otherwise stated)

CATATAN ATAS LAPORAN

KEUANGAN KONSOLIDASIAN

31 DESEMBER 2023 DAN 2022

(Dinyatakan dalam jutaan Rupiah, kecuali dinyatakan lain)

4, KAS DAN SETARA KAS 4. CASH AND CASH EQUIVALENTS
2023 2022
Kas Cash on hand
Rp 6,419 6,461 Rp
uUsD 621 675 USD
Lainnya 29 28 Others
Jumlah 7,069 7,164 Total
Bank Cash in banks
Rp Rp
Pihak berelasi Related parties
PT Bank Mandiri (Persero) Tbk PT Bank Mandiri (Persero) Tbk
(“Bank Mandiri”) 3,275,169 3,416,848 (“Bank Mandiri”)
PT Bank Rakyat Indonesia PT Bank Rakyat Indonesia
(Persero) Tbk (“BRI") 2,896,308 2,044,454 (Persero) Thk (“BRI”)
PT Bank Negara Indonesia PT Bank Negara Indonesia
(Persero) Tbk (“BNI") 2,422,415 1,710,337 (Persero) Thk (“BNI”)
PT Bank Tabungan Negara PT Bank Tabungan Negara
(Persero) Tbk (“BTN”) 1,250,264 3,875,332 (Persero) Thk (“BTN’)
PT Bank Syariah Indonesia PT Bank Syariah Indonesia
Tbk (“BSI”) 12,869 15,209 Thk (“BSI’)
Pihak ketiga Third parties
PT Bank DKI (“Bank DKI”) 94,898 68,665 PT Bank DKI (“Bank DKI”)
PT Bank Central Asia Tbk PT Bank Central Asia Tbk
(“BCA”) 91,527 132,033 (“BCA”)
PT Bank Pembangunan PT Bank Pembangunan
Jawa Barat dan Banten Jawa Barat dan Banten
Tbk (“Bank BJB”) 63,243 91,479 Tbk (“Bank BJB”)
PT Bank BTPN Tbk ("BTPN") 39,038 796 PT Bank BTPN Tbk (“BTPN”)
PT Bank HSBC Indonesia PT Bank HSBC Indonesia
(*HSBC") 23,627 355 (“‘HSBC”)
Lainnya (masing-masing
di bawah Rp10.000) 9,809 10,360 Others (each below Rp10,000)
10,179,167 11,365,868
uUsD UsD
Pihak berelasi Related parties
BRI 874,716 7,519,527 BRI
Bank Mandiri 707,102 1,682,712 Bank Mandiri
BNI 677,662 69,030 BNI
Lainnya (masing-masing
di bawah Rp10.000) 30 30 Others (each below Rp10,000)
Pihak ketiga Third parties
Lainnya (masing-masing
di bawah Rp10.000) 9,849 21,251 Others (each below Rp10,000)
2,269,359 9,292,550
Mata uang asing lainnya Other currency
Pihak berelasi Related party
Bank Mandiri 228 63 Bank Mandiri
Pihak ketiga Third party
PT Bank Maybank PT Bank Maybank
Indonesia Tbk (“Maybank”) 7,826 10,825 Indonesia Thk (“Maybank”)
8.054 10,888
Jumlah 12,456,580 20,669,306 Total



PT PUPUK INDONESIA (PERSERO) DAN ENTITAS ANAK/AND SUBSIDIARIES

CATATAN ATAS LAPORAN

KEUANGAN KONSOLIDASIAN
31 DESEMBER 2023 DAN 2022
(Dinyatakan dalam jutaan Rupiah, kecuali dinyatakan lain)

4,

KAS DAN SETARA KAS (lanjutan)

Deposito berjangka
Rp

Pihak berelasi
Bank Mandiri

BRI

BTN

BSI

BNI

Pihak ketiga

Bank BJB

PT Bank Pembangunan Daerah
Sumatera Selatan dan
Bangka Belitung
(“Bank Sumsel Babel”)

PT Bank KB Bukopin Tbk
(“Bukopin”)

PT Bank Muamalat Tbk
(“Bank Muamalat”)

PT Bank Mayapada
Internasional Tbk ("Mayapada")

BTPN

PT Bank MNC (“MINC")

MUFG Bank, Ltd (‘MUFG”)

Lainnya (masing-masing
di bawah Rp10.000)

uUsD

Pihak berelasi
BNI

BRI

Bank Mandiri

Pihak ketiga
Bank Sumsel Babel

Jumlah

Jumlah kas dan setara kas

Lampiran 5/44 Schedule

NOTES TO THE CONSOLIDATED

FINANCIAL STATEMENTS
31 DECEMBER 2023 AND 2022

(Expressed in millions of Rupiah, unless otherwise stated)

CASH AND CASH EQUIVALENTS (continued)

4.
2023 2022

1,256,477 2,769,637
883,662 3,402,989
786,750 461,000
697,416 1,032,581
132,861 2,241,875
10,000 606,605
10,000 100,224
10,000 7,000
10,000 -
10,000 -
9,000 37,000
- 45,785
- 20,000
10,038 8.000
3.826,204 10,732,696
198,866 1,950,801
96,697 97,130
- 3,225
- 298
295,563 2,051,454
4.121,767 12,784,150
- 16,585416 _____ 33,460,620

Kisaran tingkat suku bunga kontraktual deposito
berjangka (jangka waktu 1 - 3 bulan) per tahun

sebagai berikut:

Rp
uUSsD

2023

Time deposits
Rp

Related parties
Bank Mandiri
BRI

BTN

BSI

BNI

Third parties

Bank BJB

PT Bank Pembangunan Daerah
Sumatera Selatan dan
Bangka Belitung
(“Bank Sumsel Babel’)

PT Bank KB Bukopin Tbk
("Bukopin”)

PT Bank Muamalat Thk
("Bank Muamalat”)

PT Bank Mayapada
Internasional Tbk ("Mayapada”)

BTPN

PT Bank MNC (“MNC”)

MUFG Bank, Ltd (“MUFG”)

Others (each below Rp10,000)

uUsD

Related parties
BNI

BRI

Bank Mandiri

Third party
Bank Sumsel Babel

Total

Total cash and cash
equivalents

The range of contractual interest rates per annum
on time deposits (time period 1 - 3 months) are as

follows:

2022

2.25% -7.70%
1.00% - 4.45%

1.90% - 6.30%
0.05% - 3.00%

USD



PT PUPUK INDONESIA (PERSERO) DAN ENTITAS ANAK/AND SUBSIDIARIES

Lampiran 5/45 Schedule

CATATAN ATAS LAPORAN

KEUANGAN KONSOLIDASIAN

31 DESEMBER 2023 DAN 2022

(Dinyatakan dalam jutaan Rupiah, kecuali dinyatakan lain)

5.

NOTES TO THE CONSOLIDATED
FINANCIAL STATEMENTS
31 DECEMBER 2023 AND 2022

(Expressed in millions of Rupiah, unless otherwise stated)

PIUTANG USAHA 5.
2023
Pihak ketiga 2,925,036
Cadangan penurunan nilai (571.363)
2,353,673
Pihak berelasi (Catatan 30) 800,671
Cadangan penurunan nilai (129,035)
671,636
Jumlah - bersih 3,025,309

Nilai tercatat piutang usaha Grup berdasarkan mata
uang adalah sebagai berikut:

TRADE RECEIVABLES
2022

2,747,304 Third parties
(597,786) Provision for impairment

2,149,518
659,332 Related parties (Note 30)
(115,328) Provision for impairment
544,004

2,693,522 Total - net

The carrying amounts of the Group’s trade
receivables are denominated in the following

2023
Rp 2,507,387
usD 1,218,320
Lainnya -
3,725,707
Cadangan penurunan nilai (700,398)
Jumlah - bersih 3,025,309

Rincian umur piutang usaha adalah sebagai berikut:

currencies:
2022

2,981,152 Rp
423,113 USD
2,371 Others

3,406,636
(713,114) Provision for impairment
2,693,522 Total - net

The aging of these trade receivables is as follows:

2023

Lancar 2,242,206
Sudah jatuh tempo:

1-90 hari 529,845

91-120 hari 136,456

121-365 hari 135,601

>365 hari 681,599

3,725,707

Cadangan penurunan nilai (700,398)
Jumlah - bersih 3,025,309

Perubahan cadangan kerugian penurunan nilai
adalah sebagai berikut:

2022

2,018,809 Current
Overdue:

560,561 1-90 days

70,440 91-120 days

66,616 121-365 days

690,210 >365 days

3,406,636

(713,114) Provision for impairment
2,693,522 Total - net

The changes in the provision for impairment losses
were as follows:

2023
Saldo awal 713,114
Penambahan 80,631
Pemulihan (49,716)
Penghapusan (43,631)
Saldo akhir 700,398

2022
698,380 Beginning balance
83,143 Additional
(51,999) Reversal
(16,410) Write-off
713,114 Ending balance

Grup menerapkan cadangan kerugian ekspektasian
seumur hidup untuk seluruh piutang usaha. Untuk
mengukur kerugian kredit ekspektasian, piutang
usaha telah dikelompokkan berdasarkan
karakteristik risiko kredit dan waktu jatuh tempo
yang serupa.

Perhitungan cadangan kerugian penurunan nilai
piutang secara individual dilakukan untuk pelanggan
yang telah mengalami kesulitan pembayaran sesuai
dengan periode yang telah ditentukan dan
pelanggan yang umumnya memiliki peringkat kredit.

The Group applies the lifetime expected loss
provision for all trade receivables. To measure the
expected credit losses, trade receivables have been
grouped based on similar credit risk characteristics
and the days past due.

Provision for impairment losses for individual
receivables are provided for customers that have
difficulties in fulfilling their obligations according to
the defined period and generally have credit ratings.
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Lampiran 5/46 Schedule

CATATAN ATAS LAPORAN

KEUANGAN KONSOLIDASIAN

31 DESEMBER 2023 DAN 2022

(Dinyatakan dalam jutaan Rupiah, kecuali dinyatakan lain)

5.  PIUTANG USAHA (lanjutan) 5.

Perhitungan cadangan kerugian penurunan nilai
piutang secara kolektif dilakukan untuk pelanggan
yang secara nilai tidak signifikan dan ada
kemungkinan gagal bayar. Perhitungan ini
mempertimbangkan tren pembayaran piutang yang
dilakukan oleh konsumen, informasi yang relevan
tentang kejadian masa lalu, kondisi terkini dan
perkiraan atas kondisi ekonomi.

Karena jatuh temponya yang pendek, nilai wajar
piutang usaha kurang lebih sama dengan jumlah
tercatatnya.

Berdasarkan hasil penelaahan atas piutang masing-
masing dan kolektif pelanggan pada akhir tahun,
manajemen Grup berkeyakinan bahwa nilai provisi
atas penurunan nilai telah memadai untuk menutup
potensi kerugian atas piutang usaha tidak tertagih.

Piutang usaha Grup digunakan sebagai jaminan
atas pinjaman bank jangka pendek (Catatan 15).

Lihat Catatan 30 untuk informasi mengenai pihak
berelasi.

6. PIUTANG SUBSIDI 6.

a. Piutang subsidi dari Pemerintah Indonesia

Rincian saldo piutang subsidi dari Pemerintah
Indonesia adalah sebagai berikut:

NOTES TO THE CONSOLIDATED
FINANCIAL STATEMENTS
31 DECEMBER 2023 AND 2022

(Expressed in millions of Rupiah, unless otherwise stated)

TRADE RECEIVABLES (continued)

Provision for impairment losses for collective
receivables are provided for customers that have
insignificant balances and with possibilites of
payment default. This calculation considers trends
of payment made by customers, relevant
information about past events, current conditions
and forecasts of economic conditions.

Due to the short-term nature, the fair value of trade
receivables approximates their carrying amount.

Based on the review of the status of the individual
and collective customers at the end of the year, the
Group’s management believes that the provision for
the impairment of trade receivables is adequate to
cover potential losses from uncollectible trade
receivables.

Trade receivables of the Group are used as
collateral on short-term bank loans (Note 15).

Refer to Note 30 for related parties information.

SUBSIDY RECEIVABLES

a. Subsidy receivables from the Government of
Indonesia

The balance of the subsidy receivables from the
Government of Indonesia is as follow:

2023 2022
Tahun Year
2020 430,237 430,237 2020
2021 - 11,071 2021
2022 178,451 16,641,553 2022
2023 9,873,988 - 2023
10,482,676 17,082,861
Dikurangi: Less:
Utang Pajak Pertambahan Nilai Value Added Tax (“VAT’) out
(“PPN”) keluaran atas subsidi payable from unpaid
yang belum dibayarkan (1.035,435) (1,687.828) subsidy receivables
Jumlah 9,447,241 15,395,033 Total
Dikurangi: Less:
Bagian lancar 8,895,378 15,395,033 Current portion
Bagian tidak lancar 551,863 - Non-current portion
Pada tanggal 31 Desember 2023, berdasarkan As at 31 December 2023, based on

estimasi manajemen, manajemen berpendapat
bahwa seluruh piutang subsidi tahun 2023 akan
terealisasi dalam 12 bulan ke depan, sehingga
seluruh piutang subsidi ini diklasifikasikan
sebagai aset lancar.

management’s estimation, management is of the
opinion that all of the 2023 subsidy receivables
will be realised within the next 12 months,
therefore all of these subsidy receivables are
classified as current assets.



PT PUPUK INDONESIA (PERSERO) DAN ENTITAS ANAK/AND SUBSIDIARIES

CATATAN ATAS LAPORAN

KEUANGAN KONSOLIDASIAN
31 DESEMBER 2023 DAN 2022
(Dinyatakan dalam jutaan Rupiah, kecuali dinyatakan lain)

Lampiran 5/47 Schedule

NOTES TO THE CONSOLIDATED
FINANCIAL STATEMENTS
31 DECEMBER 2023 AND 2022

(Expressed in millions of Rupiah, unless otherwise stated)

6. PIUTANG SUBSIDI (lanjutan) 6. SUBSIDY RECEIVABLES (continued)

a. Piutang subsidi dari Pemerintah Indonesia a. Subsidy receivables from the Government of
(lanjutan) Indonesia (continued)
Estimasi piutang subsidi dari Pemerintah Estimated subsidy receivables from Government
merupakan estimasi piutang subsidi atas represent estimated receivable from fertiliser
penyaluran pupuk dari tahun 2020 sampai 2023. distribution from 2020 to 2023. Refer to Notes 2s
Lihat Catatan 2s dan 3g mengenai pengakuan and 3g regarding subsidy revenue and
pendapatan dan piutang subsidi. receivable recognition.
Mutasi saldo piutang subsidi Grup adalah The movements of the subsidy receivables of
sebagai berikut: the Group are as follows:

2023 2022
Saldo awal 17,082,861 6,363,048 Beginning balance
Penyesuaian (94,654) (1,878) Adjustment
Pembayaran kepada Pemerintah - 95,627 Payment to the Government
PPN atas pembayaran - 9,563 VAT related to payments
Subsidi Pemerintah (Catatan 23) 32,039,190 36,403,913 Government subsidy (Note 23)
PPN atas pendapatan 3,524,311 3,972,693 VAT related to revenue
Penerimaan dari Pemerintah (37,721,752) (26,593,545)  Settlement from the Government
PPN atas penerimaan (4,169,003) (2,917,311) VAT related to settlements
Income tax article 22 related
PPh 22 atas penerimaan (178,277) (249,249) to settlements
Jumlah 10,482,676 17,082,861 Total
Dikurangi: Less:
Utang PPN keluaran atas VAT out payable from unpaid
subsidi yang belum dibayarkan (1,035,435) (1,687,828) subsidy receivables

Saldo akhir 9,447,241 15,395,033 Ending balance
Utang PPN keluaran atas subsidi yang belum VAT out payable from unpaid subsidy

dibayarkan merupakan

utang PPN atas

penjualan subsidi yang penyelesaiannya akan
dilakukan melalui saling hapus dengan porsi
PPN atas pelunasan piutang subsidi.

Berdasarkan Berita Acara Hasil Pemeriksaan
atas Perhitungan Kuantum Subsidi Pupuk Tahun
2022 oleh BPK-RI tertanggal 29 Mei 2023,
terdapat selisih lebih salur atas kuantum
penyaluran pupuk subsidi tahun 2022 sebanyak
40.491 ton yang diakibatkan karena belum
terintegrasinya sistem penyaluran antara aplikasi
T-Pubers dan Kartu Tani dengan nilai sebesar
Rp164.810 yang disajikan sebagai piutang
subsidi bagian tidak lancar. Per tanggal laporan
keuangan konsolidasian ini diterbitkan,
kelebihan volume penyaluran pupuk subsidi
tersebut masih dalam proses verifikasi ulang
oleh Grup, Bank Mandiri, BRI, dan Direktorat
Jenderal Prasarana dan Sarana Pertanian
Kementerian Pertanian sebagai tindak lanjut
atas temuan BPK-RI.

receivables is VAT payable from subsidy sales,
settlement of which will be performed by
offsetting VAT portion from settlement of subsidy
receivables.

Based on the Minutes of Audit Results on the
Year 2022 Subsidised Fetrtiliser Quantum
Calculation by BPK-RI dated 29 May 2023, there
were dfferences due to excess distribution of
40,491 tonnes as a result of disintegration of
distribution ~ systems  between T-Pubers
application and Kartu Tani amounting to
Rp164,810 which presented as a non-current
portion of subsidy receivables. As of the
issuance date of these consolidated financial
statements, the excess volume of subsidy
distribution is still in the process of re-verification
by the Group, Bank Mandiri, BRI and Directorate
General of Agricultural Infrastructure and
Facilities of Ministry of Agriculture as a follow-up
action from BPK-RI’s finding.
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6. PIUTANG SUBSIDI (lanjutan)

a.

Piutang subsidi dari Pemerintah Indonesia
(lanjutan)

Pada tahun 2020, terdapat 97.957 ton
pendapatan pupuk subsidi yang masih dalam
proses penelusuran kelengkapan bukti oleh
BPK-RI. Menindaklanjuti hal ini, Grup telah
memberikan seluruh bukti dokumen tambahan
yang diminta di tahun 2021 dan berdasarkan
hasil verifikasi lanjutan, terdapat penyesuaian
pendapatan subsidi 2020 sebesar Rp296
berdasarkan notulen rapat tertanggal
3 Desember 2021. Berdasarkan notulen rapat
tertanggal 9 Januari 2024, piutang subsidi tahun
2020 masih dalam proses verifikasi dan validasi
oleh BPK-RI. Pada tanggal penyelesaian
laporan keuangan konsolidasian ini, manajemen
masih menunggu laporan BPK-RI terkait hal ini.
Oleh karena itu, manajemen mereklasifikasi
piutang subsidi dari porsi lancar menjadi porsi
tidak lancar sebesar Rp387.053.

Tidak ada kerugian penurunan nilai yang dicatat
sehubungan dengan piutang subsidi di atas.
Risiko kredit pada piutang subsidi pupuk
dianggap dapat diabaikan, sebab pihak yang
bertransaksi merupakan Pemerintah Indonesia
dan Grup memperoleh penggantian bunga atas
keterlambatan pelunasan piutang subsidi ini.

Piutang subsidi Grup digunakan sebagai jaminan
atas pinjaman bank jangka pendek (Catatan 15).

Piutang subsidi yang belum ditagih

Piutang subsidi yang belum ditagih adalah
sebagai berikut:

2023

6.

NOTES TO THE CONSOLIDATED
FINANCIAL STATEMENTS
31 DECEMBER 2023 AND 2022

(Expressed in millions of Rupiah, unless otherwise stated)

SUBSIDY RECEIVABLES (continued)

a. Subsidy receivables from the Government of
Indonesia (continued)

In 2020, there are 97,957 tonnes of subsidised
fertiliser revenue that are still in the process of
tracking down evidence by BPK-RI. In response
to this, the Group has provided all required
additional supporting evidence in 2021 and
based on the results of further verification, there
is an adjustment in 2020 subsidy revenue of
Rp296, based on the minutes of the meeting
dated 3 December 2021. Based on minutes of
the meeting dated 9 January 2024, the subsidy
receivables for period 2020 is still under
verification and validation by BPK-RI. As of
completion date of these consolidated financial
statements, management is still waiting for the
BPK-RI report in regards to this matter.
Therefore, management has reclassified the
subsidy receivables from current portion to
non-current portion amounting to Rp387.053.

No impairment loss has been recorded in
relation to the subsidy receivables. The credit
risk on subsidy receivables is considered
negligible, since the counterparty is the
Government of Indonesia and the Group is
compensated with interest reimbursement as a
result of late payment of subsidy’s receivables.

Subsidy receivables of the Group are used as
collateral on short-term bank loans (Note 15).

b. Unbilled subsidy receivables

Unbilled subsidy receivables were as follows:

Piutang subsidi belum ditagih 1,287,228

Dikurangi:

Utang PPN keluaran atas
subsidi yang belum ditagih

(127.563)

Jumlah

Piutang subsidi yang belum ditagih merupakan
pendapatan atas penjualan pupuk subsidi ke
distributor namun belum tersalurkan ke petani.

— 1159665 _____ 686,625

2022
762,154 Unbilled subsidy receivables
Less:
VAT out payable from unbilled
(75,529) subsidy receivables
Total

Unbilled subsidy receivables arise from the
sales of subsidised fertiliser to distributors which
have not yet distributed to the farmers.
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PEKERJAAN DALAM PENYELESAIAN 7.
KONTRAK KONSTRUKSI - DARI PELANGGAN

Pekerjaan dalam penyelesaian kontrak konstruksi -
dari pelanggan adalah bagian dari kontrak aset yang
diakui sehubungan dengan pendapatan dari kontrak
dengan pelanggan.

Rincian pekerjaan dalam penyelesaian kontrak
konstruksi - dari pelanggan adalah sebagai berikut:

NOTES TO THE CONSOLIDATED
FINANCIAL STATEMENTS
31 DECEMBER 2023 AND 2022

(Expressed in millions of Rupiah, unless otherwise stated)

CONSTRUCTION  CONTRACT WORK IN
PROGRESS - DUE FROM CUSTOMERS

Construction contract work in progress - due from
customers is recognised as part of contract assets
related to revenue from contracts with customers.

Details of construction contract work in progress -
due from customers are as follows:

2023
Pihak berelasi (Catatan 30) 408,323
Pihak ketiga 121,490
Jumlah 529,813
Berdasarkan hasil penelaahan atas masing-masing
dan kolektif pelanggan pada akhir tahun,

manajemen Grup berkeyakinan bahwa potensi
kerugian atas jumlah tagihan bruto pelanggan tidak
tertagih sangat minimum sehingga tidak terdapat
provisi atas penurunan nilai jumlah tagihan bruto
pelanggan yang dibukukan untuk saldo per
31 Desember 2023 dan 2022.

Rincian pekerjaan dalam penyelesaian kontrak
konstruksi - dari pelanggan berdasarkan mata uang
asing adalah sebagai berikut:

2022
653,579 Related parties (Note 30)
260,624 Third parties
914,203 Total

Based on the assessment of the individual and
collective customers at the end of the year, the
Group’s management believes that there were
minimal potential losses from uncollectible gross
amount due from customers, hence there was no
provision booked for the impairment of gross
amount due from customers as at
31 December 2023 and 2022.

The details of construction contract work in progress
- due from customers based on currencies are as
follows:

2023
Rp 342,020
UsSD 187,793
Jumlah 529,813

Pekerjaan dalam penyelesaian kontrak konstruksi -
dari pelanggan dijaminkan oleh Grup sebagai
jaminan atas pinjaman bank jangka pendek dan
jangka panjang (Catatan 15 dan 16).

2022
378,328 Rp
535,875 USD
914,203 Total

Construction contract work in progress - due from
customers is used by the Group as collateral for
short-term and long-term bank loans (Notes 15 and
16).

PERSEDIAAN 8.
2023
Barang jadi 11,154,266
Bahan baku 3,551,191
Suku cadang dan bahan pembantu 2,705,608
Persediaan barang dalam proses 589,044
Persediaan dalam perjalanan 175,242
18,175,351
Provisi penurunan nilai (1,086,347)
Jumlah 17,089,004

Mutasi provisi penurunan nilai persediaan adalah
sebagai berikut:

INVENTORIES
2022
9,788,166 Finished goods
6,357,502 Raw materials
Spare parts and
2,847,421 supporting materials
1,095,532 Work in process inventories
1,615,114 Inventories in transit
21,703,735
(1,136,566) Provision for impairment
20,567,169 Total

Movement of provision for impairment of inventories
is as follows:

2023
Saldo awal 1,136,566
Penambahan 72,798
Pemulihan (92,629)
Penghapusan (30,388)
Saldo akhir 1,086,347

2022
986,308 Beginning balance
182,364 Addition
(26,278) Reversal
(5,828) Write-off
1,136,566 Ending balance
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PERSEDIAAN (lanjutan)

Berdasarkan hasil penelaahan pada tanggal
pelaporan, manajemen Grup berkeyakinan bahwa
provisi tersebut cukup untuk menutupi kerugian dari
persediaan usang atau penurunan nilai.

Pada tanggal 31 Desember 2023, persediaan
barang jadi diasuransikan terhadap risiko kerugian,
gempa bumi, kebakaran dan risiko lainnya (semua

risiko) dengan nilai pertanggungan sebesar
Rp10.989.360 dan  USD21.930.000  (2022:
Rp9.870.013 dan USD21.930.000). Manajemen

berpendapat bahwa nilai pertanggungan asuransi
tersebut cukup untuk menutup kemungkinan
kerugian atas persediaan yang dipertanggungkan.

Persediaan dalam perjalanan merupakan bahan

NOTES TO THE CONSOLIDATED
FINANCIAL STATEMENTS
31 DECEMBER 2023 AND 2022

(Expressed in millions of Rupiah, unless otherwise stated)

INVENTORIES (continued)

Based on a review at the reporting date, the
Group’s management believes that the above
provision is adequate to cover any losses from
obsolescence or impairment of inventories.

As at 31 December 2023, finished goods are
covered by insurance against the risk of losses,
earthquake, fire and other risks (all risks) with total
sum insured of Rp 10,989,360 and
USD21,930,000 (2022: Rp9,870,013 and
USD21,930,000). Management believes that the
insurance coverage is adequate to cover possible
losses on inventories insured.

Inventories in transit represents raw materials.

baku.

Persediaan digunakan sebagai

jaminan atas

pinjaman bank jangka pendek (Catatan 15).

The inventories are used as collaterals for the short-
term bank loans (Note 15).

OTHER CURRENT ASSETS

2022

ASET LANCAR LAINNYA
2023
Deposito berjangka
lebih dari 3 bulan
Pihak berelasi
BRI 4,051,000
BSI 1,837,000
BTN 600,000
Bank Mandiri 500,000
Lainnya (masing-masing)
di bawah Rp10.000) 500
Pihak ketiga
Bank BJB 282,000
7,270,500
Kas yang dibatasi penggunaannya
Pihak berelasi
BNI 1,028,964
Bank Mandiri 33,784
BRI -
Lainnya (masing-masing)
di bawah Rp10.000) 5,859
Pihak ketiga
Bank BJB -
Lainnya (masing-masing)
di bawah Rp10.000) -
1,068,607
Pendapatan yang belum ditagihkan 813,174
Piutang jasa konsesi - lancar 205,198
Dana titipan 171,671
Piutang retensi - lancar 17,299
Lainnya (masing-masing
di bawah Rp10.000) 25,424
Jumlah aset lancar lainnya 9,571,873

Time deposit more than 3 months
Related parties

BRI

BSI/

BTN

Bank Mandiri

Others (each below Rp10,000)

Third party

- Bank BJB
Restricted cash
Related parties

- BNI

383,900 Bank Mandiri

10,420 BRI

- Others (each below Rp10,000)
Third parties

59,748 Bank BJB

6,397 Others (each below Rp10,000)

460,465

547,301 Unbilled revenue
Service concession

186,127 receivables - current
413,668 Entrusted funds
6,938 Retention receivables - current
15,782 Others (each below Rp10,000)
1,630,281 Total other current assets

Grup memiliki kas yang dibatasi penggunaannya
yang diperuntukan untuk Perjanjian Pelayanan Jasa
Notional Pooling (“PPJNP”).

The Group has restricted cash for the Notional
Pooling Service Agreement (‘NPSA”).
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9. ASET LANCAR LAINNYA (lanjutan) 9. OTHER CURRENT ASSETS (continued)
Kisaran tingkat suku bunga kontraktual deposito The range of contractual interest rates per annum
berjangka (jangka waktu lebih dari 3 bulan) per on time deposits (time period more than 3 months)
tahun sebagai berikut: are as follows:
2023 2022
Rp 2.50% - 7.50% - Rp
10. PERPAJAKAN 10. TAXATION
a. Pajak dibayar di muka a. Prepaid taxes
2023 2022
Pajak penghasilan badan
(“PPh badan") Corporate income tax (“CIT”)
Perusahaan The Company
Pasal 28A Article 28A
Tahun 2023 18,263 - Year 2023
Tahun 2022 71,143 71,143 Year 2022
89.406 71,143
Entitas anak Subsidiaries
Pasal 28A Article 28A
Tahun 2023 649,557 - Year 2023
Tahun 2022 12,317 84,104 Year 2022
Tahun 2021 2,308 79,022 Year 2021
Tahun 2019 97,635 97,635 Year 2019
Tahun 2018 - 31,420 Year 2018
Tahun 2017 35,731 36,879 Year 2017
Tahun 2016 - 52,089 Year 2016
797,548 381,149
Pajak lainnya: Other taxes:
Perusahaan The Company
PPN 3,456 11,646 VAT
Entitas anak Subsidiaries
PPN 745,769 1,241,301 VAT
749,225 1,252 947
Jumlah 1,636,179 1,705,239 Total
Dikurangi: Less:
Bagian lancar (746.802) (1,386,796) Current portion
Bagian tidak lancar 889,377 318,443 Non-current portion
b. Utang pajak b. Taxes payable
2023 2022
PPh badan: CIT:
Pasal 25/29 95,346 3,989,003 Article 25/29
Pajak lainnya: Other taxes:
Pasal 21 341,772 326,393 Article 21
PPN 201,191 304,398 VAT
Pasal 22 35,830 19,422 Article 22
Pasal 23 19,036 16,886 Article 23
Pasal 4(2) 18,995 14,896 Article 4(2)
Lainnya 17,106 7,412 Others

633,930 689,407
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10. PERPAJAKAN (lanjutan) 10. TAXATION (continued)
c. Beban pajak penghasilan c. Income tax expenses
2023 2022
Perusahaan: The Company:
Pajak kini 75,584 11,227 Current tax
Penyesuaian tahun sebelumnya - 7,629 Prior year adjustment
75,584 18,856
Entitas anak: Subsidiaries:
Pajak kini 2,107,094 6,540,185 Current tax
Pajak tangguhan 94,098 (126,388) Deferred tax
Penyesuaian tahun sebelumnya 76,738 143,500 Prior year adjustment
2,277,930 6,557,297
Konsolidasian: Consolidated:
Pajak kini 2,182,678 6,551,412 Current tax
Pajak tangguhan 94,098 (126,388) Deferred tax
Penyesuaian tahun sebelumnya 76,738 151,129 Prior year adjustment
- 2353514 _____ 6,576,453
Rekonsiliasi antara laba sebelum pajak The reconciliation between profit before income

Perusahaan dengan estimasi penghasilan kena
pajak Perusahaan adalah sebagai berikut:

tax of the Company and estimated taxable
income of the Company is as follow:

2023 2022

Laba konsolidasian Consolidated

sebelum pajak penghasilan 8,607,073 25,086,745 profit before income tax
Laba sebelum pajak penghasilan Profit before income

entitas anak (10,097,937) (28,175,527) tax of subsidiaries
Disesuaikan dengan jurnal Adjusted for consolidation

eliminasi konsolidasian 10,355,346 6,911,616 elimination
Laba sebelum pajak Profit before income tax -

penghasilan - Perusahaan 8,864,482 3,822,834 the Company
Koreksi fiskal: Fiscal corrections:
Penghasilan yang telah Income subject to

dikenakan PPh final (10,376,050) (7,643,233) final income tax
Beban pokok pendapatan yang Cost of revenues subject to

telah dikenakan PPh final 1,442,240 967,683 final income tax
Provisi penurunan nilai piutang Provision for impairment of trade

usaha dan piutang lainnya 70,243 1,044,316 receivables and other receivables

Provision for impairment

Provisi penurunan nilai investasi 127,975 405,268 of investment
Bonus, insentif, dan tantiem (150,270) 1,124,263 Bonus, incentive and tantiem
Beban yang tidak dapat

dikurangkan menurut

perpajakan 364,942 329,901 Non-deductible expenses
Laba kena pajak 343,562 51,032 Taxable income
Pajak kini 75,584 11,227 Current tax
Pembayaran pajak di muka

- Perusahaan: Prepaid taxes - the Company:

Pasal 23 (35,142) (74,717) Atrticle 23

Pasal 25 (58,705) (7.653) Article 25
Lebih bayar pajak Overpayment of

penghasilan badan corporate income tax

- Perusahaan (18,263) (71,143) - the Company
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10. PERPAJAKAN (lanjutan) 10. TAXATION (continued)
c. Beban pajak penghasilan (lanjutan) c. Income tax expenses (continued)
Perusahaan merupakan strategic investment The Company is a strategic investment holding
holding dengan penghasilan utama berupa whose main income is from dividend which is not
dividen yang merupakan penghasilan bukan a tax object. As such, all expenses incurred
objek pajak. Dengan demikian, semua biaya relating to dividend income are not deductible for
yang terkait dengan dividen bukan sebagai taxation purpose.
biaya yang tidak dapat dikurangkan untuk tujuan
perpajakan.
Rekonsiliasi antara beban pajak penghasilan The reconciliation between the Group’s
konsolidasian Grup dengan jumlah teoritis consolidated income tax expense and the
beban pajak penghasilan yang dihitung theoretical tax amount on the Group’s
berdasarkan laba sebelum pajak penghasilan consolidated profit before income tax is as
konsolidasian Grup sebagai berikut: follows:
2023 2022
Laba konsolidasian sebelum Consolidated profit before
pajak penghasilan 8,607,073 25,086,745 income tax
Pajak penghasilan dihitung
dengan tarif pajak Income tax calculated at
efektif 1,893,556 5,519,084 effective tax rates
Penghasilan yang telah Income subject to
dikenakan pajak final (1,228,173) (2,355,861) final income tax
Beban pokok pendapatan yang Cost of revenues subject to
telah dikenakan pajak final 1,081,756 2,423,314 final income tax
Beban yang tidak dapat
dikurangkan menurut pajak 429,826 816,703 Non-deductible expenses
Beban pajak final 1,406 7,225 Final tax expense
Bagian atas (laba)/rugi bersih Share in net
entitas asosiasi dan (profit)/loss of associates
ventura bersama 98,405 14,559 and joint ventures
Penyesuaian beban pajak Adjustment in
tahun sebelumnya 76,738 151,129 respect of prior years
Jumlah beban pajak Consolidated income tax

penghasilan konsolidasian 2,353,514 6,576,153 expenses
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NOTES TO THE CONSOLIDATED
FINANCIAL STATEMENTS
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10.

PERPAJAKAN (lanjutan)

d. Aset dan liabilitas pajak tangguhan

(Expressed in millions of Rupiah, unless otherwise stated)

10. TAXATION (continued)

d. Deferred tax assets and liabilities

31 Desember/December 2023

(Dibebankan)/
dikreditkan

(Dibebankan)/ ke penghasilan

dikreditkan komprehensif lain/
Saldo ke laba rugi/ (Charged)/ Saldo
awal/ (Charged)/ credited to other akhir/
Beginning credited to comprehensive Ending
balance profit or loss income balance
Aset pajak tangguhan: Deferred tax assets:
Provisi penurunan nilai Provision for impairment
piutang usaha dan of trade receivables
piutang lainnya 76,309 1,843 - 78,152  and other receivables
Liabilitas imbalan Post-employment
pascakerja 113,914 (24,933) 1,202 90,183 benefit liabilities
Difference between
Selisih nilai buku commercial and
bersih aset tetap fiscal net book
komersial dan fiskal (165,651) 62,986 - (102,665)  value of fixed assets
Aset hak-guna 259 583 - 842 Right-of-use assets
Liabilitas sewa (297) (595) - (892) Lease liabilities
Provisi penurunan Provision for impairment
nilai persediaan 68,471 (1,478) - 66,993 of inventories
Bonus, insentif, dan Bonus, incentive and
tantiem 76,822 (22,799) - 54,023 tantiem
Lain-lain 5,081 26,034 - 31,115 Others
Aset pajak tangguhan 174,908 41,641 1,202 217,751 Deferred tax assets
Liabilitas pajak
tangguhan: Deferred tax liabilities:
Provisi penurunan Provision for impairment
nilai piutang usaha 73,934 (1,642) - 72,292 of trade receivables
Liabilitas imbalan Post-employment
pascakerja 328,539 48,339 108,889 485,767 benefits liabilities
Difference between
Selisih nilai buku commercial and
bersih aset tetap fiscal net book
komersial dan fiskal (1,563,385) 87,638 - (1,475,747)  value of fixed assets
Aset hak-guna (469,788) 124,585 - (345,203) Right-of-use assets
Liabilitas sewa 401,756 (130,538) - 271,218 Lease liabilities
Provisi penurunan Provision for impairment
nilai persediaan 180,886 (8,311) - 172,575 of inventories
Penurunan nilai investasi 13,402 (880) - 12,522 Impairment of investment
Bonus, insentif, dan Bonus, incentive and
tantiem 302,618 (81,045) - 221,573 tantiem
Aset keuangan lainnya (63,866) 2,875 - (60,991) Other financial assets
Lain-lain 87,574 (176.760) 27,173 (62,013) Others
Liabilitas pajak
tangguhan (708,330) (135,739) 136,062 (708,007) Deferred tax liabilities
Jumlah - bersih (533,422) (490,256) Total - net
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10. PERPAJAKAN (lanjutan)

10.

d. Aset dan liabilitas pajak tangguhan (lanjutan)

Aset pajak tangguhan:

Provisi penurunan nilai
piutang usaha dan
piutang lainnya

Liabilitas imbalan
pascakerja

Selisih nilai buku
bersih aset tetap
komersial dan fiskal

Aset hak-guna

Liabilitas sewa

Provisi penurunan
nilai persediaan

Bonus, insentif, dan
tantiem

Lain-lain

Aset pajak tangguhan

Liabilitas pajak
tangguhan:

Provisi penurunan
nilai piutang usaha

Liabilitas imbalan
pascakerja

Selisih nilai buku
bersih aset tetap
komersial dan fiskal

Aset hak-guna

Liabilitas sewa

Akumulasi rugi fiskal

Provisi penurunan
nilai persediaan

Penurunan nilai investasi

Bonus, insentif, dan
tantiem

Aset keuangan lainnya

Lain-lain

Liabilitas pajak
tangguhan

Jumlah - bersih
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TAXATION (continued)

d. Deferred tax assets and liabilities (continued)

31 Desember/December 2022

(Dibebankan)/

(Dibebankan)/
dikreditkan
ke penghasilan

dikreditkan komprehensif lain/
Saldo ke laba rugi/ (Charged)/ Saldo
awal/ (Charged)/ credited to other akhir/
Beginning credited to comprehensive Ending
balance profit or loss income balance

Deferred tax assets:
Provision for impairment

of trade receivables

80,310 (4,001) - 76,309  and other receivables
Post-employment

21,346 105,682 (13,114) 113,914 benefit liabilities
Difference between

commercial and

fiscal net book

(3,661) (161,990) - (165,651)  value of fixed assets
654 (395) - 259 Right-of-use assets
(539) 242 - (297) Lease liabilities
Provision for impairment

2,729 65,742 - 68,471 of inventories
Bonus, incentive and

488 76,334 - 76,822 tantiem
11,470 (6,389) - 5,081 Others
112,797 75,225 (13,114) 174,908 Deferred tax assets
Deferred tax liabilities:
Provision for impairment

92,552 (18,618) - 73,934 of trade receivables
Post-employment

455,072 (105,339) (21,194) 328,539 benefits liabilities
Difference between

commercial and

fiscal net book

(1,700,868) 137,483 - (1,563,385)  value of fixed assets
(387,157) (82,631) - (469,788) Right-of-use assets
391,504 10,252 - 401,756 Lease liabilities
29,257 (29,257) - - Accumulated fiscal loss
Provision for impairment

211,058 (30,172) - 180,886 of inventories
17,618 (4,216) - 13,402 Impairment of investment
Bonus, incentive and

242,616 60,002 - 302,618 tantiem
(66,509) 2,643 - (63,866) Other financial assets
(23.442) 111,016 - 87.574 Others
(738,299) 51,163 (21,194) (708,330) Deferred tax liabilities
(625,502) (533,422) Total - net
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10. PERPAJAKAN (lanjutan)
e. Administrasi

Berdasarkan Undang-Undang Perpajakan yang
berlaku di Indonesia, perusahaan-perusahaan di
dalam Grup yang berdomisili di Indonesia
menghitung dan membayar sendiri besarnya
jumlah pajak yang terutang. DJP dapat
menetapkan atau mengubah pajak dalam batas
waktu lima tahun saat terutangnya pajak.

f. Surat ketetapan pajak

Berikut adalah status pemeriksaan pajak per
31 Desember 2023:

Jenis Tahun pajak dan status
pajak/ pada 31 Desember 2023/
Entitas/ Type of Fiscal year and status
Entity taxes as at 31 December 2023
PSP PPh badan/CIT 2019 (Banding/Appeal)
PPN/VAT 2018 (Banding/Appeal)
PKC PPh Badan/CIT 2017 (Keberatan/
Objection)
Rekind PPh Badan/CIT 2014, 2017

(Peninjauan kembali/
Judicial review)
Pajak lainnya/Other taxes 2014, 2017
(Peninjauan kembali/
Judicial review)

Grup berkeyakinan bahwa hasil banding dan
keberatan tidak akan memiliki dampak yang
material terhadap laporan keuangan
konsolidasian Grup.

Amount of

NOTES TO THE CONSOLIDATED
FINANCIAL STATEMENTS
31 DECEMBER 2023 AND 2022

(Expressed in millions of Rupiah, unless otherwise stated)

TAXATION (continued)
e. Administration

Under the Taxation Laws of Indonesia,
companies within the Group which are domiciled
in Indonesia calculate and pay tax on the basis
of self assessment. The DGT may assess or
amend taxes within five years of the time the tax
becomes due.

f. Tax assessment letters

Below is the status of tax examinitations as of
31 December 2023:

Nilai

sengketa/ Nilai yang Pajak dibayar
dibayarkan/ di muka/ Provisi pajak/
disputes Amount paid Prepaid tax Tax provision
97,635 - 97,635
51,026 - -
35,730 - 35,730
148,639 148,639
178,588 178,588

The Group believes that the appeal and
objection results will not have a material impact
on the Group’s consolidated financial
statements.
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1.

NOTES TO THE CONSOLIDATED

FINANCIAL STATEMENTS

31 DECEMBER 2023 AND 2022
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ASET TETAP 11. FIXED ASSETS
31 Desember/December 2023
Saldo awal/ Saldo akhir/
Beginning Penambahan/ Pengurangan/  Reklasifikasi/ Revaluasi/ Ending
balance Additions Disposals _ Reclassifications” Revaluation balance
Biaya perolehan Acquisition cost
Tanah 32,908,044 - - (84,592) - 32,823,452 Land
Bangunan dan Buildings and
prasarana 7,880,020 64,333 (2,904) 1,414,156 - 9,355,605 infrastructure
Pabrik dan Plants and
prasarana 56,639,219 372,275 (1,210) 2,791,474 - 59,801,758 infrastructure
Mesin bengkel Workshop
kerja 3,850,520 10,672 - 19,097 - 3,880,289 machinery
Kendaraan dan Vehicles and
alat berat 521,641 44,527 (9,562) 6,152 - 562,758 heavy equipment
Perlengkapan Office and household
kantor dan rumah 1,202,824 141,896 (6,666) 59,299 - 1,397,353 equipment
Kapal dan sarana 526,502 228 - 97,756 - 624,486 Ships and facilities
Aset penyangga 991,491 99,306 (80) 2,061 - 1,092,778 Supporting assets
104,520,261 733,237 (20.422) 4,305,403 - 109,538,479
Aset hak-guna Right-of-use assets
Tanah 561,483 149,217 (1,404) - - 709,296 Land
Bangunan dan Buildings and
prasarana 154,434 215,934 (36,705) - - 333,663 infrastructure
Kendaraan dan Vehicles and
alat berat 245,947 122,192 (59.763) - - 308,376 heavy equipment
961,864 487,343 (97.872) - - 1,351,335
Aset dalam Construction
penyelesaian 4,570,657 5,031,011 (140,885) (4,550,488) - 4,910,295 in progress
110,052,782 6,251,591 (259,179) (245,085) - 115,800,109
Akumulasi Accumulated
penyusutan depreciation
Bangunan dan Buildings and
prasarana 3,641,649 424,698 (2,278) - - 4,064,069 infrastructure
Pabrik dan Plants and
prasarana 27,931,160 3,575,034 (1,210) - - 31,504,984 infrastructure
Mesin bengkel Workshop
kerja 1,457,993 284,703 - - - 1,742,696 machinery
Kendaraan dan Vehicles and
alat berat 361,970 26,563 (9,562) - - 378,971 heavy equipment
Perlengkapan Office and household
kantor dan rumah 924,104 131,549 (6,263) - - 1,049,390 equipment
Kapal dan sarana 373,213 71,327 - - - 444,540 Ships and facilities
Aset penyangga 437,914 20,017 - - - 457,931 Supporting assets
35,128,003 4,533,891 (19.313) - - 39,642,581
Aset hak-guna Right-of-use assets
Tanah 37,655 31,823 (1,115) - - 68,363 Land
Bangunan dan Buildings and
prasarana 69,371 156,546 (35,590) - - 190,327 infrastructure
Kendaraan dan Vehicles and
alat berat 133,313 103,961 (59.404) - - 177.870 heavy equipment
240,339 292.330 (96.109) - - 436,560
Penurunan nilai 25,793 - - - - 25,793 Impairment
35,394,135 4,826,221 (115,422) - - 40,104,934
Nilai buku bersih 74,658,647 —_75,695175 Net book value

*) Pada tahun 2023, sejalan dengan perubahan
fungsi dari aset tetap terkait, Grup melakukan
reklasifikasi dari aset tetap ke properti investasi
dengan harga perolehan sebesar Rp245.085.

*) In 2023, in line with changes of the function of its
fixed assets, the Group reclassified from fixed
assets to investment properties with acquisition
cost amounting to Rp245,085.
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ASET TETAP (lanjutan)
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FIXED ASSETS (continued)

31 Desember/December 2022

(Expressed in millions of Rupiah, unless otherwise stated)

Saldo awal/ Saldo akhir/
Beginning Penambahan/ Pengurangan/  Reklasifikasi/ Revaluasi/ Ending
balance Additions Disposals _ Reclassifications” Revaluation balance
Biaya perolehan Acquisition cost
Tanah 32,002,781 275,533 - (662,179) 1,291,909 32,908,044 Land
Bangunan dan Buildings and
prasarana 7,613,158 63,341 (7,402) 210,923 - 7,880,020 infrastructure
Pabrik dan Plants and
prasarana 56,396,009 213,400 (408,822) 438,632 - 56,639,219 infrastructure
Mesin bengkel Workshop
kerja 3,718,963 25,770 (161,191) 266,978 - 3,850,520 machinery
Kendaraan dan Vehicles and
alat berat 510,791 23,892 (17,806) 4,764 - 521,641 heavy equipment
Perlengkapan Office and household
kantor dan rumah 1,068,707 102,509 (1,793) 33,401 - 1,202,824 equipment
Kapal dan sarana 454,626 1,847 - 70,029 - 526,502 Ships and facilities
Aset penyangga 933,374 59,439 (1.322) - - 991.491 Supporting assets
102,698,409 765,731 (598,336) 362,548 1,291,909 _ 104,520,261
Aset hak-guna Right-of-use assets
Tanah 433,231 52,970 (25,511) 100,793 - 561,483 Land
Bangunan dan Buildings and
prasarana 252,201 118,102 (215,869) - - 154,434 infrastructure
Kendaraan dan Vehicles and
alat berat 254,450 61,958 (70.461) - - 245,947 heavy equipment
939,882 233,030 (311.,841) 100,793 - 961,864
Aset dalam Construction
penyelesaian 2,183,112 3,604,584 (42,272) (1,174,767) - 4,570,657 in progress
105,821,403 4,603,345 (952,449) (711.,426) 1,291,909 _ 110,052,782
Akumulasi Accumulated
penyusutan depreciation
Bangunan dan Buildings and
prasarana 3,335,258 308,974 (2,583) - - 3,641,649 infrastructure
Pabrik dan Plants and
prasarana 24,649,628 3,440,524 (124,850) (34,142) - 27,931,160 infrastructure
Mesin bengkel Workshop
kerja 1,454,516 170,394 (154,368) (12,549) - 1,457,993 machinery
Kendaraan dan Vehicles and
alat berat 357,713 24,044 (17,715) (2,072) - 361,970 heavy equipment
Perlengkapan Office and household
kantor dan rumah 828,369 97,442 (1,707) - - 924,104 equipment
Kapal dan sarana 322,453 50,760 - - - 373,213 Ships and facilities
Aset penyangga 396,864 42,372 (1,322) - - 437,914 Supporting assets
31,344,801 4,134,510 (302,545) (48,763) - 35,128,003
Aset hak-guna Right-of-use assets
Tanah 36,043 27,049 (25,437) - - 37,655 Land
Bangunan dan Buildings and
prasarana 163,065 117,704 (211,398) - - 69,371 infrastructure
Kendaraan dan Vehicles and
alat berat 133,488 68,922 (69.097) - - 133,313 heavy equipment
332,596 213,675 (305,932) - - 240,339
Penurunan nilai 25,793 - - - - 25,793 Impairment
31,703,190 4,348,185 (608,477) (48,763) - 35,394,135
Nilai buku bersih 174,118,213 174,658,647 Net book value

*) Pada tahun 2022, sejalan dengan perubahan

*) In 2022, in line with changes of the function of its

fungsi dari aset tetap terkait, Grup melakukan
reklasifikasi dari aset tetap ke properti investasi
dengan harga perolehan sebesar Rp662.179,
serta reklasifikasi dari aset tetap ke aset tidak
lancar lainnya (aset dimiliki untuk dijual) dengan
harga perolehan dan akumulasi penyusutan
masing-masing sebesar  Rp49.247 dan
Rp48.763.

fixed assets, the Group reclassified from fixed
assets to investment properties with acquisition
cost amounting to Rp662,179, and reclassified
from fixed assets to other non-current assets
(assets held for sale) with acquisition cost and
accumulated depreciation amounting to Rp49,247
and Rp48,763, respectively.



